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Glosario

Balanza de pagos:

Es unestado que resume las transacciones econémicas realizadas entre los
residentes de una economia y los no residentes, durante un periodo determinado
(Banco de México, 2022).

Crecimiento econémico:
Es el aumento cuantitativo y cualitativo de las rentas reales de un pais en un lapso

de tiempo determinado (Fermoso, 1997).

Cuenta corriente:
Muestra los flujos de bienes, servicios, ingreso primario e ingreso secundario entre

residentes de una economia y no residentes (Banco de México, 2022).

Cuenta de capital:

Muestra los asientos de crédito y débito de los activos no financieros no producidos
y las transferencias de capital entre residentes de una economia y no residentes
(Banco de México, 2022).

Cuenta financiera:

Muestra la adquisicion y disposicién netas de activos y pasivos financieros, mide la
forma en cdmo se financia el endeudamiento neto frente a los no residentes (Banco
de México, 2022).

Exportaciones:

Las exportaciones de bienes y servicios representan el valor de todos los bienes y
otros servicios del mercado, proporcionados al resto del mundo (The World Bank,
2022)



Flujos netos de capital:
Son la suma de las entradas y salidas brutas, donde las salidas tienen un signo

negativo (Banco de México, 2017).

Importaciones:
Las importaciones de bienes y servicios representan el valor de todos los bienes y

otros servicios del mercado, recibidos del resto del mundo (The World Bank, 2022).

Inversion extranjera directa:
La inversidn extranjera directa es aquella que permite crear un relacion con objetivos
econdémicos y empresariales a largo plazo, entre un inversionista extranjero y el pais

receptor (Secretaria de Economia, 2016).

Producto Interno Bruto:
El PIB es la suma del valor afiadido bruto de todos los productores residentes en la
economia, mas cualquier impuesto sobre el producto y menos cualquier subsidio no

incluido en el valor de los productos (The World Bank, 2022).

Tipo de cambio:
Es el precio de una moneda en términos de otra. Los gobiernos establecen los tipos
de cambio oficiales y los acuerdos de tipo de cambio (The World Bank, 2022).



Resumen

La presente investigacion se enfoca en investigar la relacion entre la balanza
de pagos y el crecimiento econdémico de los paises que forman parte del Tratado
Comercial entre Estados Unidos, México y Canada (T-MEC), durante el periodo
1990-2020, considerando las siguientes variables: PIB, importaciones,
exportaciones, indice de tipo de cambio real e inversion extranjera directa. Los
hallazgos determinan que solo el indice de tipo de cambio real en su tasa de
crecimiento y la inversién extranjera directa son variables significativas, ya que
afectan positivamente y en mayor medida el crecimiento econdmico de los tres

paises.

Esta investigacién aplic6 técnicas de series de tiempo, tales como raiz
unitaria y prueba de normalidad. Se utiliz6 modelo de datos de panel de efectos
fijos para estimar la relacion entre la balanza de pagos y el crecimiento econémico.
La investigacion encontrd una relacion significativa entre la balanza de pagos y el
crecimiento econodmico, lo que sugiere que el crecimiento econémico de México,
Estados Unidos y Canada esté restringido por la balanza de pagos. Por lo tanto, se
considera que los hallazgos sustentan el argumento de que las politicas
econdémicas a favor del intercambio comercial y los flujos netos de capital
mantienen una posicion favorable de la balanza de pagos y estimulan el crecimiento

econdmico de los paises estudiados.

Palabras clave: Crecimiento econdmico, balanza de pagos, comercio

internacional, modelo de datos de panel.



Abstract

This research focuses on investigating the relationship between the balance
of payments and the economic growth of the countries which are part of the The
United States, Mexico and Canada Trade Agreement (USMCA), during the period
1990-2020, considering the following variables: GDP, imports, exports, the real
exchange rate index and net capital flows. The findings determine that only the real
exchange rate index in its growth rate and foreign direct investment are significant

variables, that positively and largely affect economic growth of the three countries.

This research applied time series techniques, such as unit root and normality
test. The fixed effects panel data model was used to estimate the relationship
between the balance of payments and economic growth. The research found a
significant relationship between the balance of payments and economic growth,
which suggests that the economic growth of Mexico, the United States, and Canada
are constrained by the balance of payments. Therefore, it is considered that the
findings support the argument that economic policies in favor of trade exchange and
net capital flows maintain a favorable position and stimulate economic growth of the

countries in mention.

Keywords: Economic growth, balance of payments, international trade,
panel data model.
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Introduccion

Uno de los principales objetos de estudio dentro de la economia es el estudio
del comportamiento econdmico de los paises, ya que nos permite determinar las
razones por las que algunas economias presentan diferencias significativas en sus
tasas de crecimiento, dentro de este estudio el comercio internacional juega un
papel muy importante para la explicacion del crecimiento econdémico. Un elemento
importante para la explicacion del comportamiento econdmico de los paises es la
balanza de pagos, la integracion de la misma incluye la cuenta corriente, la cuenta
de capital y la cuenta financiera. Estas engloban a su vez todos los movimientos
gue se realizan dentro del pais y en conjunto con los demas paises, como las
transacciones financieras. Por medio de los indicadores que proporciona la balanza
de pagos, es posible determinar las relaciones econémicas a nivel internacional de

un pais con los demas paises.

El tema del crecimiento econémico restringido por la balanza de pagos, ha
sido estudiado por diferentes autores, destacando Thirlwall (1979) y Thirlwall y
Hussain (1982), quienes coinciden en que la demanda es la principal causante del
equilibrio en las economias de los paises. Sus aportes han sido utilizados por gran
cantidad de investigadores que han implementado su teoria para analizar

empiricamente a diversas economias a nivel mundial.

La participacién en el comercio internacional de México, Estados Unidos y
Canada se ha caracterizado por la integracion econémica de las tres economias,
desde la entrada en vigor del Tratado de Libre Comercio con América del Norte
(TLCAN), ahora denominado Tratado entre México, Estados Unidos y Canada (T-
MEC). Lo cual ha favorecido al comercio de estos paises, en tanto que ha permitido
el acceso a mercados mas amplios y ha aumentado la competitividad de los paises,

eliminando las condiciones y barreras comerciales entre los mismos.
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La teoria del crecimiento econdémico restringido por la balanza de pagos,
demuestra la importancia de identificar los principales componentes de la balanza
de pagos que inciden en el crecimiento econdémico de los paises durante el periodo
estudiado. De esta manera se podra realizar una correcta evaluacién de las
politicas econdmicas de los paises, para su beneficio. Lo anterior se analizara
mediante la implementacion de un modelo econométrico de datos panel, el cual
permitira analizar la informacion de los tres paises en su conjunto, respecto al

periodo de tiempo comprendido entre los afios 1990 y 2020.

La investigacion se divide en 3 apartados, en el primero se presenta la
metodologia de la investigacion, sefialando el planteamiento del problema, la
justificacion, hipotesis y objetivos; seguido del marco tedrico que sustenta esta
investigacion, posteriormente se presenta un marco contextual donde se exponen
las princpales investigaciones que se han realizado en torno al tema estudiado; la
parte metodoldgica, donde se explica la elaboracion de un modelo de datos panel
y mediante el cual se seguiran los pasos aqui mencionados para la estimacion del
modelo; por ultimo se presentan los resultados obtenidos a partir de la evidencia
empirica, las conclusiones y se proponen recomendaciones que seran Utiles para

las futuras investigaciones.
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Capitulo 1
Fundamentos de la investigacion

1.1 Planteamiento del problema

México, Estados Unidos y Canada son paises que se caracterizan por ser
paises grandes y diferentes entre si, mantienen una integracion econémica que
incide en su crecimiento del comercio y a su vez en su crecimiento econémico; por
lo que los efectos de esta integracion econdémica son muy distintos para cada uno
de estos paises. La relacibn econdmica existente entre los tres paises se caracteriza
por ser desequilibrada; en lo individual, existen muchas diferencias que impactan

en el comercio y la inversion (Pérez, 2019).

Para comprender el comportamiento econdémico de estos paises, resulta
necesario estudiar el contexto macroecondémico en el que se encuentran. La
situacion actual de dichos paises requiere de una implementacion eficiente de los
mecanismos para la toma de decisiones, lo que a su vez repercute directamente en
el crecimiento econémico. Por lo que, el andlisis del crecimiento econémico y sus

determinantes son factores relevantes para los mismos.

La relacion economica y comercial que existe entre México, Estados Unidos
y Canada, esta determinada por el Tratado de Libre Comercio de América del Norte
(TLCAN), el cual entré en vigor en el afio 1994, y que fue reemplazado por el tratado
comercial vigente, denominado “Tratado entre México, Estados Unidos y Canada”
(T-MEC), el cual entr6 en vigor en el aiio 2020 (Oficina de Informacion Diplomatica,
2021).

México, Estados Unidos y Canada, son economias que se encuentran

estrechamente relacionadas entre si mediante el comercio y la inversion. El Tratado

13



comercial entre México, Estados Unidos y Canada (T-MEC) ha contribuido en gran
medida a su integracion econdémica. Canada y México se caracterizan por ser
paises que sobresalen por favorecer el comercio y la inversion entre los tres paises,
Estados Unidos por su parte, destina a Canada y México la mayoria de sus
exportaciones, al ocupar estos los dos primeros lugares en el destino de

exportaciones y el segundo y tercer lugar como paises importadores (Pérez, 2019).

Los efectos que ha tenido el TLCAN desde su entrada en vigor en enero de
1994, se han reflejado de forma positiva en la reduccion de los aranceles entre
México, Estados Unidos y Canada, asi como en la liberalizacion de la inversion, los
servicios y los ordenamientos de propiedad intelectual extranjera, entre otras cosas
(Gallagher, Wise & Dussel, 2011).

El comercio entre las tres economias ha demostrado aumentar de manera
significativa desde la entrada en vigor del Tratado, lo cual ha consolidado a Estados
Unidos como el socio comercial mas importante de México, al posicionarse Estados
Unidos como el principal pais al que se dirigen las exportaciones mexicanas, asi
como el principal importador. Mientras que Canada se posiciona como el cuarto
socio comercial de México, ocupando el segundo lugar como mercado para las
exportaciones mexicanas y el sexto lugar como proveedor (Centro de Estudios
Internacionales Gilberto Bosques, 2018).

México con su entrada al TLCAN, ahora T-MEC, logré integrarse a una nueva
dindmica comercial a nivel internacional, como parte de la zona de libre comercio
regional entre México, Estados Unidos y Canad4; lo que le ha permitido formar parte
de las lineas de produccion a nivel regional y mundial, asi como alcanzar una mayor
modernizacién econdmica. Se ha convertido en un pais exportador en el sector
agroalimentario y manufacturero principalmente. México estableci6 a las
exportaciones como el principal impulsor del crecimiento econémico del pais, al

aumentar simultaneamente su participacion en los tratados comerciales, entre los
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gue se encuentra el T-MEC, con el fin de fortalecer su apertura comercial y atraer

los flujos de inversion (Centro de Estudios Internacionales Gilberto Bosques, 2018).

México es considerado por la Organizacion Mundial del Comercio como el
onceavo exportador y el doceavo importador a nivel global. El destino de sus
exportaciones se dirige en su mayoria a Estados Unidos, lo cual puede explicarse
mediante su participacion en el tratado comercial T-MEC (Oficina de Informacion
Diplomatica, 2021).

México es el segundo mercado de exportacion mas grande de Estados
Unidos vy el tercer pais en ser la fuente de importaciones. En el afio 2017, el
comercio bilateral de bienes y servicios registré6 un importe superior a los 623 mil
millones de dolares (CIA, 2021).

Por otra parte, el crecimiento econdmico de México ha demostrado ser muy
bajo a lo largo del tiempo, a comparacién de otros paises. Desde el 2013 el
crecimiento econémico de México se ha mantenido con un promedio de crecimiento

anual del 2% (CIA, 2021). Al respecto Banco de México (2018) sefialo lo siguiente:

Durante los afios 1990 y 2017, México presentd un crecimiento anual
promedio de 2.6% en su economia, la liberalizacion econémica a principios
de los afios noventa y el TLCAN (1994) hicieron posible que el crecimiento
promedio del producto en los afios posteriores se mantuviera por encima del
3%. En el periodo2002-2007 el Producto Interno Bruto (PIB) del pais
disminuyo, para ubicarse en una tasa promedio de 2.4%, como
consecuencia de la desaceleracion de la actividad economica
estadounidense, principalmente. Posteriormente, con la Crisis Financiera

Global, el crecimiento anual del PIB se desaceler6 mas. (p.1)

En lo que respecta a la balanza por cuenta corriente de México, en el afo

2019 present6 un déficit de 2,444 millones de ddlares, lo que representd un 0.2%
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del PIB, mientras que en el afio 2020 se presento un déficit de 982 millones de
dolares en el primer trimestre. Mientras que la balanza comercial registré un saldo
de 5,820 millones de dolares, el cual se considera positivo respecto al saldo
negativo registrado en 2018, con 13,618 millones de doélares. Respecto a las
exportaciones e importaciones del aflo 2019, las mismas alcanzaron los 461,116
millones de dolares y 455,295 millones respectivamente; representando las
exportaciones un aumento del 2.3% con relacion al afio 2018 y las importaciones

una disminucion de 1.9% (Oficina de Informacion Diplomética, 2021).

Canada por su parte, pertenece al grupo G7, el cual estad formado por las
economias mas grandes del mundo, en el 2019 registré un Producto Interno Bruto
de 1,730.9 billones de dolares. Depende en gran medida de las exportaciones y su
socio comercial mas importante es Estados Unidos, el cual representa el 76.4% de
las exportaciones y el 51.5% de las importaciones hacia Canada (Centro de

Estudios Internacionales Gilberto Bosques, 2020).

Canada es una economia muy similar a la de Estados Unidos, comparten un
sistema econémico enfocado al mercado, un método de produccion similar y una
alta calidad de vida. EI TLCAN, ahora T-MEC incrementé en gran medida el
comercio y la integraciébn econémica entre Estados Unidos y Canada, estos dos
paises presentan la relacion bilateral de comercio e inversibn mas completa del
mundo, representando un comercio de bienes y servicios de 680 mil millones de
dolares en 2017. Cada afio se destinan mas de tres cuartas partes de las

exportaciones de Canada hacia Estados Unidos (CIA, 2021).

En lo que respecta a la relacion econémica existente entre Canada y México,
ambos paises comparten una relacién econdémica fuerte y progresiva, ocupan el
tercer lugar como los socios comerciales mas grandes entre ellos y su comercio
bilateral crece cada afio. En el 2015, el comercio de mercancias entre los dos paises

fue de 37,800 millones de dolares (Primer Minister of Canada, 2016).
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Aunado a lo anterior, Canada es un pais con apertura al comercio exterior y
uno de los mayores importadores de bienes y servicios a nivel global. En 2020, su
cuenta corriente de la balanza de pagos registro un déficit de 1,9% del PIB. Por
efectos de la pandemia de COVID-19, el aumento en los gastos y la disminucién de
los ingresos, el FMI estim6 que cerr6 en 9.9% del PIB en 2020, y su nivel de
endeudamiento bruto del gobierno incrementé de 86.8% al 17.8% del PIB (Ministerio

de Comercio, Industria y Turismo de Colombia, 2021).

En el caso de Estados Unidos, a pesar de que existen avances en ciertos
elementos de las practicas regulatorias eficientes, los asuntos energéticos,
aduaneros, lo referente a la eliminacién de obstaculos para el movimiento de
mercancias entre paises, y el sector industrial; no hay suficiente informacién acerca
de los resultados exitosos relacionados con regular las actividades que provocan el

déficit comercial de Estados Unidos con los demas paises (Ramirez, 2018).

Estados Unidos se caracteriza por ser una economia fuerte, industrializada,
productiva y avanzada tecnolégicamente, su Producto Interno Bruto es superior al
de la mayoria de los paises del mundo, lo que lo convierte en una de las economias

mas ricas del mundo (Centro de Estudios Internacionales Gilberto Bosques, 2020).

Estados Unidos durante la crisis econdémica que tuvo lugar a finales de la
década del 2000, en 2009 registré en su PIB un -2.5%, en 2017 aumentd y alcanzé
un 2.3%, en 2018 un 2.9% y en 2019 un 2.3%. Por su parte, el déficit comercial
aumento a 621,037 millones de dolares. En 2019 registro 1.645 billones de doélares
en exportaciones y 2.498 billones de doélares en importaciones, de los cuales sus
principales socios comerciales fueron Canada en primer lugar y México en segundo

lugar (Centro de Estudios Internacionales Gilberto Bosques, 2020).
La actual crisis econdmica que inicio a finales de 2019 en Estados Unidos,

es el resultado de problemas y desequilibrios que se fueron agudizando desde

antes. Los déficits y el tamafio de la deuda presentan niveles muy elevados, el déficit
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federal fue de 1,905 mil millones de dolares en los primeros ocho meses del 2020,
mientras que la caida del PIB anual fue de 4.8% (Fernandez, 2020). Segun Banco
Santander (2021), la relacion entre la deuda del gobierno y el PIB incremento

durante 2020, llegando a 131.2% respecto al PIB.

Para gran parte de los paises, las restricciones del lado de la demanda
actuan primero que las restricciones del lado de la oferta. En una economia abierta,
la balanza de pagos es la restriccibn mas importante hacia el crecimiento de la
demanda y del desemperio del crecimiento. El crecimiento de un pais no puede ser
mas acelerado que la tasa consistente con el equilibro de la balanza de pagos en

cuenta corriente (Thirlwall, 2003).

La balanza de pagos es el registro que resume en un periodo de tiempo
determinado todas las transacciones econémicas de una economia con el resto del
mundo, registra los flujos econémicos que ocurren entre los residentes de una

economia y los residentes del resto del mundo (International Monetary Fund, 1996).

Entre los factores que inciden en el equilibrio de la balanza de pagos en
cuenta corriente, se encuentran las exportaciones, importaciones, el tipo de cambio
y los flujos netos de capital (Thirlwall & Hussain, 1982). Tal como lo sefalan
Krugman & Obstfeld (2006), una balanza de pagos negativa es un indicador de que
un pais presenta una pérdida en sus reservas exteriores 0 que se encuentra en
deuda, por lo que un desequilibrio en la balanza de pagos y en sus factores
determinantes, afecta y condiciona el contexto del crecimiento econémico de los

paises.

La balanza de pagos registra tres tipos de transacciones, las cuales se
dividen en la cuenta corriente, que se refiere a las transacciones de exportaciones
e importaciones; la cuenta financiera, que corresponde al registro de todos los
movimientos de compra y venta de activos financieros a nivel internacional; y la

cuenta de capital, la cual registra principalmente todas aquellas transferencias de
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activos que no se efectuaron en los mercados, asi como las transacciones
internacionales de activos realizadas por los bancos centrales (Krugman & Obstfeld,
2006).

Las cuentas de la balanza de pagos permiten a los paises examinar las
implicaciones de las transacciones econOmicas para su economia y politicas
econdémicas. La balanza de pagos aporta informacion relevante sobre el mercado

de divisas y el comportamiento de los tipos de cambio (Fausten, 2009).

Segun Yousif & Musa (2018), la balanza de pagos es fundamental para un
pais, puesto a que permite conocer los principales factores determinantes de la
balanza de pagos y analizar su comportamiento. Indica las importaciones y
exportaciones del mismo, lo cual influye en la formulacién de politicas econémicas
en los paises; proporciona un punto de comparaciéon de las relaciones comerciales
existentes entre los paises y permite conocer si se esta incurriendo en un déficit o

superavit.

La evolucion de la balanza de pagos en los paises estudiados ha sido
diferente para cada uno de ellos. De acuerdo a los datos del Fondo Monetario
Internacional (FMI) se observé que durante el periodo 1990-2020, las balanzas de
pagos de México, Estados Unidos y Canadd, entendida por la composicion de la
cuenta corriente, la cuenta de capital, la cuenta financiera y los errores y omisiones,

tuvieron el siguiente comportamiento:
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Grafica 1.
Balanza de pagos de México (1990-2020)
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Fuente: Elaboracion propia con base en el Fondo Monetario Internacional

En México, la cuenta corriente se ha caracterizado por presentar déficits en
gran parte del periodo analizado, sin embargo, en el afio 2020 se registré un

superdvit de 26,210 millones de ddlares.

Respecto a la cuenta de capital, el comportamiento ha sido similar al de la
cuenta corriente, exceptuando los afios 2013, 2014, 2016 y 2017, en los que se
presentd un superavit de 1,925 millones de ddélares en 2013, 10 millones de délares
en 2014, 35 millones de délares en 2016 y 150 millones de ddlares en 2017. Sin
embargo, a partir del afilo 2018 la tendencia sigui6 a la baja, registrando un déficit
de 13 millones de dolares en 2020.

En la cuenta financiera se ha presentado un déficit en gran parte de los afios,

sin embargo, a partir del 2020 se registré un superavit de 22,099 millones de
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dolares. Por ultimo, la cuenta de errores y omisiones registré un flujo positivo en el
afio 2000 por 1,482 millones de dolares, el cual continué siendo negativo por el resto
del periodo; exceptuando el afilo 2002, donde se presentd un superavit de 1,773

millones de délares.

Grafica 2.
Balanza de pagos de Estados Unidos (1990-2020)
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Fuente: Elaboracién propia con base en el Fondo Monetario Internacional

Por otra parte, Estados Unidos ha presentado en su cuenta corriente una
constante de flujos negativos a lo largo de todo el periodo de analisis. A diferencia
de la cuenta corriente, la cuenta de capital ha demostrado un comportamiento
variado, con predominancia de déficit en la cuenta, fue solo en los afios 2005, 2012
y 2017, que la cuenta registro un superavit de 950 millones de dolares en 2005, 931

millones de dolares en 2012 y 12,395 millones de ddlares en 2017.
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Por su parte, la cuenta financiera de la balanza de pagos de Estados Unidos
ha mantenido un comportamiento negativo durante todo el periodo, mientras que la
cuenta de errores y omisiones se ha caracterizado por presentar una tendencia
variada a lo largo del periodo, registrando un cambio positivo relevante a partir del
afio 2014 con un superavit de 79,435 millones de ddlares y llegando a un flujo
negativo de 1,890 millones de dodlares en 2019 y 31,417 millones de dolares en
2020.

Grafica 3.
Balanza de pagos de Canada (1990-2020)

30,000.00

20,000.00 /\\/\
10,000.00 / \
0.00 A d \

)
S N v o o> O\ IO Bl D> > D o A BO O WA O 0 A DO O
O O S H° O ) L D LS MNP IS PG
qqq@@\,@wmwmwwmw»w A7 A ADT ADT ADT ADT AR AR 4D 4D AP

NTNTN
-10,000.00

-20,000.00 o - _/
-30,000.00 /‘/

-40,000.00 ¢
-50,000.00

-60,000.00 /\/

-70,000.00

=@ Cuenta corriente Cuenta de capital Cuenta finandera Errores y omisiones

Fuente: Elaboracion propia con base en el Fondo Monetario Internacional

Para el caso de Canada, la cuenta corriente de la balanza de pagos presento
una tendencia de comportamiento positivo desde el afio 2000, sin embargo, a partir
del afio 2009 la tendencia se tornd negativa, al registrar flujos negativos que

continuaron asi hasta el 2020.

22



La cuenta de capital ha demostrado presentar flujos negativos en la mayoria
de los afos estudiados, exceptuando el afio 2014, el cual fue el Unico afio donde

presento un superavit de 361 millones de ddlares.

La cuenta financiera ha registrado flujos positivos desde el afio 1999 hasta el
2007, ya que en 2008 los flujos se tornaron negativos, siguiendo la misma tendencia
hasta el afio 2020.

Respecto a la cuenta de errores y omisiones, la tendencia ha sido volatil, en
2018 registro el mayor superavit del total del periodo con un flujo positivo de 5,259
millones de délares, mientras que al afio siguiente presentd un déficit de 2,647
millones de délares. Cerrando en 2020 con un aumento importante de 298 millones
de ddlares.

1.2 Preguntas de la investigacion

1.2.1 Pregunta general

¢,De qué manera impacta la balanza de pagos en el crecimiento econémico

de México, Estados Unidos y Canad4, durante el periodo 1990-20207?

1.2.2 Preguntas especificas

e ¢De qué maneraimpactan las exportaciones en el crecimiento economico de

México, Estados Unidos y Canada, durante el periodo 1990-2020?

e ¢De qué manera inciden las importaciones en el crecimiento economico de

México, Estados Unidos y Canada, durante el periodo 1990-2020?

e ¢De qué manera determina el tipo de cambio el crecimiento economico de

México, Estados Unidos y Canada, durante el periodo 1990-2020?
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e ¢De qué manera explican los flujos netos de capital (IED) el crecimiento
econémico de México, Estados Unidos y Canad4, durante el periodo 1990-
20207

1.3 Objetivos de la investigacion

1.3.1 Objetivo general

Analizar el impacto que tiene la balanza de pagos en el crecimiento

econdémico de México, Estados Unidos y Canada, durante el periodo 1990-2020.

1.3.2 Objetivos especificos

e Analizar de qué manera impactan las exportaciones en el crecimiento
econémico de México, Estados Unidos y Canad4, durante el periodo 1990-
2020.

e Analizar de qué manera inciden las importaciones en el crecimiento
econémico de México, Estados Unidos y Canad4, durante el periodo 1990-
2020.

e Analizar de qué manera determina el tipo de cambio el crecimiento
econdémico de México, Estados Unidos y Canada, durante el periodo 1990-
2020.

e Analizar de qué manera explican los flujos netos de capital (IED) el
crecimiento econdémico de México, Estados Unidos y Canada, durante el
periodo 1990-2020.
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1.4 Justificacion

Dentro del presente apartado se expondra la relevancia social, las
implicaciones préacticas, el valor tedrico y la utilidad metodologica de esta

investigacion.

A partir de la evaluacion del contexto econdmico de un pais, surge la
necesidad de identificar los factores que promueven el crecimiento econémico del
mismo. Esta investigacion resulta relevante para las economias de México, Estados
Unidos y Canad4, al orientar la formulacién e implementacion de sus politicas de

crecimiento econémico.

La balanza de pagos es un indicador econémico que facilita el andlisis de la
situacién econdémica del sector externo y las relaciones econémicas de un pais con
otros, ademas de que proporciona la informacién referente a la dinAmica comercial
y financiera del sector externo de la economia de un pais. Por lo que, para
comprender el uso de esta herramienta, es de suma importancia conocer sus

conceptos y metodologia.

Analizar el impacto que tiene la balanza de pagos sobre el crecimiento
econdmico implica el desarrollo de modelos que permitan explicar el
comportamiento de las variables a largo plazo y como estas influyen en el PIB de
las economias. Los modelos de crecimiento econémico, en especifico el modelo de
crecimiento restringido por la balanza de pagos, desarrollado por Thirlwall (1979) es
un método eficiente para analizar la relacion existente entre las transacciones

internacionales y el rendimiento del mercado interno del pais.
En la presente investigacion se muestra una propuesta nueva sobre la Ley

de Thirlwall, en la que se extraen las principales variables del modelo, que seran de

utilidad para el modelo implementado en esta investigacion; a su vez, se expone la
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utilidad metodologica, con la propuesta del modelo hecho a partir de esta
investigacion. Por lo que, la importancia de realizar este estudio consiste en que
permite aportar elementos que sean de ayuda para la formulacién de politicas
macroecondémicas, mediante la obtencion de la informacién sobre la situacion

econOmica de los paises y el desempefio de sus practicas comerciales y financieras.

La presente investigacion pretende proporcionar una explicaciéon que apoye
a la comprension de la balanza de pagos, asi como determinar en qué magnitud la

balanza de pagos incide en el crecimiento econémico de los paises estudiados.

Como base para el desarrollo de este estudio, se escogen a los siguientes
paises: México, Estados Unidos y Canada. Los cuales son paises con economias
abiertas, que durante el periodo 1990-2020 han presentado constantes cambios
econdémicos, que a su vez han incidido en el comportamiento de su Producto Interno

Bruto.

Aunque los tres paises presenten niveles de desarrollo econémico muy
distintos, tanto México como Canada mantienen en comun el hecho de ser
economias que desde hace mucho tiempo han tenido un vinculo importante con
Estados Unidos mediante el comercio exterior. Asimismo, con la firma del Tratado
entre México, Estados Unidos y Canada (T-MEC), los tres paises comparten un
proceso de integracién econdémica, en el que su politica comercial les permite el

libre comercio entre los mismos.
Para contrastar lo anterior, cabe mencionar que el comercio de bienes y
servicios de Estados Unidos con Canada ha ascendido a lo largo de los afios, segun

lo sefiala The Office of the United States Trade Representative (2020):

En 2019 ascendio a un total estimado de 718, 400 millones de dodlares. Las
exportaciones fueron de 360, 400 millones de dolares, las importaciones de
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358, 000 millones de ddlares, y el superavit comercial de bienes y servicios

entre los dos paises fue de 2,400 millones de délares.

Lo que posiciona a Canada como el segundo mayor socio comercial con
Estados Unidos, en 2019 fue el mayor mercado de exportacion de bienes con
Estados Unidos y en ese mismo afio también se posicion6é como el tercer mayor
proveedor de importaciones de bienes de los Estados Unidos.

Presentando una balanza comercial en ese afio, segun Office of the United

States Trade Representative (2020) de la siguiente manera:

La inversion extranjera directa (IED) de Estados Unidos en Canada fue de
402,300 millones de dolares, un aumento del 9,2 % con respecto a 2018,
mientras que la IED de Canad& en los Estados Unidos fue de 495,700

millones de ddlares, un 12,0% mas que en 2018.

México por su parte, es el mayor socio comercial de bienes con Estados
Unidos, fue el segundo mayor mercado de exportacién de bienes de los Estados
Unidos en 2019 y el segundo mayor proveedor de importaciones de bienes de los

Estados Unidos en ese mismo afo.

Segun Office of the United States Trade Representative (2020):

El comercio de bienes y servicios de Estados Unidos con México ascendi6 a
un total estimado de 677, 300 millones de ddlares en 2019. Las exportaciones
fueron de 289, 500 millones de ddlares, mientras que las importaciones
fueron de 387, 800 millones de délares. El déficit comercial de bienes y

servicios de Estados Unidos con México fue de 98, 500 millones de ddlares.
Lo anterior refuerza mas el hecho de que existe una sélida relacion comercial

y una vinculacion econdémica entre estos tres paises, mediante el tratado comercial

que comparten, denominado “Tratado entre México, Estados Unidos y Canada” (T-
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MEC); el cual ha conducido a estos tres paises al crecimiento econdmico y a la

mejora de su competitividad.

1.5 Tipo de investigacion

La presente investigacion es de tipo descriptivo. Es una investigacion de tipo
descriptivo, ya que se estudian las caracteristicas de cada una de las variables: PIB,

importaciones, exportaciones, tipo de cambio y los flujos netos de capital (IED).

1.6 Método y metodologia en la investigacion cientifica

El método que se utiliza en la presente investigacion es el método cientifico.
Tal como lo sefiala Navarro (2014), el método se define como un proceso légico
mediante el cual se obtiene el conocimiento; mientras que el método cientifico es la
explicacion, descripcion y prediccion de fendmenos, con la finalidad de obtener el

conocimiento cientifico.

La metodologia se estudia a partir de dos perspectivas, como parte de la
l6gica que se ocupa del estudio de los métodos y como el conjunto de aspectos
operativos del proceso de investigacion. EI método cientifico por su parte, se define
como el conjunto de pasos seguidos para generar el conocimiento objetivo y llevar
a cabo una investigacion; se compone por procedimientos rigurosos, que se

justifican deforma tedrica y empirica (Navarro, 2014).

Para el desarrollo de la presente investigacion, se llevard a cabo la

implementacion de la siguiente serie de pasos, propuestos por Navarro (2014):

l. La concepcion de la idea. Observacion de la realidad.
Il. El planteamiento del problema.

Il La definicién de los alcances de la investigacion.

IV.  La seleccion del disefio.

V. La elaboracion del marco teorico.

28



VI.  Laformulacion de la hipétesis.

VII.  La seleccion de la muestra

VIIl. La recoleccion de los datos.

IX. El procesamiento de la informacion.

X. El andlisis y discusion de los resultados.

XI. La presentacion del informe.

1.7 Hipétesis de la investigacion

1.7.1 Hipotesis general

La balanza de pagos impacta positivamente en el crecimiento econémico de

México, Estados Unidos y Canada, durante el periodo 1990-2020.

1.7.2 Hipoétesis especificas

e Las exportaciones impactan positivamente en el crecimiento econémico de

México, Estados Unidos y Canada, durante el periodo 1990-2020.

e Las importaciones inciden positivamente en el crecimiento econémico de

México, Estados Unidos y Canada, durante el periodo 1990-2020.

e El tipo de cambio determina positivamente el crecimiento econémico de

México, Estados Unidos y Canada, durante el periodo 1990-2020.

e Los flujos netos de capital (IED) explican positivamente en el crecimiento
econdémico de México, Estados Unidos y Canada, durante el periodo 1990-
2020.
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1.8 Identificacion de variables

Para el desarrollo de la presente investigacion, se considera como variable
dependiente al Producto Interno Bruto (PIB) y como variable independiente a la
balanza de pagos, que contempla a las importaciones, las exportaciones, el tipo de
cambio y los flujos netos de capital como indicadores. Con la finalidad de determinar
el efecto de los flujos netos de capital sobre el crecimiento econémico, se incluye a
la inversion extranjera directa (IED) como representacion de los flujos netos de

capital.

1.9 Materiales y métodos

Para la presente investigacion se utilizan bases de datos del banco mundial,
con informacién econémica correspondiente a los tres paises en los que centramos

esta investigacion.

Asimismo, se hace uso del paquete estadistico Eviews, el cual permite la
correcta interpretacion y analisis de los datos. Por lo que, con base en la informacion
estudiada en esta investigacion y por la particularidad de las variables, los

instrumentos que se utilizan son de tipo cuantitativo.

1.10 Universo y muestra de estudio

En el presente apartado se presentan los conceptos de universo y muestra,

conforme a lo sefialado por Hernandez (2014), quien afirmo lo siguiente:

El universo se define como el conjunto de todos los casos que coinciden con
determinadas especificaciones. Mientras que la muestra se define como el
subgrupo del universo de interés sobre el cual se recolectan los datos, y que
tiene que estar definido y delimitado de forma precisa, asi como ser una parte

representativa del universo (pp. 173-174).
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En la presente investigacion el universo se compone por la balanza de pagos
de México, Estados Unidos y Canada, mientras que la muestra es todo el flujo de
las transacciones econdmicas referentes a la balanza de pagos, durante el periodo
1990- 2020.

1.11 Alcances y limitaciones de investigacion

El tema del crecimiento econdémico puede abordarse de distintas formas, ya
que las razones de que se propicie el crecimiento econdémico en todos los paises
dependen de muchos factores. Banco de México (2017) considera que el aumento
de la productividad mediante el aumento de capital humano y el progreso
tecnoldgico, asi como el comercio internacional, son factores que fortalecen el

crecimiento econémico.

En esta investigacion solo se analizara una parte de estos factores, al
enfocarse en el crecimiento restringido por la balanza de pagos, lo cual representa

una limitacion en las areas de andlisis de esta investigacion.

Respecto a los alcances de investigacion, se presentan los siguientes segun
Hernandez (2014):

. Exploratorio: Se pretende examinar un tema que ha sido poco
estudiado y servir como referente para otros estudios. En este caso se estudia
el fendmeno del crecimiento economico, destacando sus aspectos

fundamentales con respecto a la balanza de pagos.

o Descriptivo: Se busca especificar las principales caracteristicas del
fendmeno y las variables en cuestién, asi como describir sus tendencias. En
la presente investigacion se estudian las caracteristicas de las variables PIB,

importaciones, exportaciones, tipo de cambio y los flujos netos de capital.
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o Correlacional: Se tiene como finalidad averiguar el grado de
correlacion que existe entre las variables. En esta investigacion se pretende

medir el grado de correlacidén que existe entre las variables.

o Explicativo: Se pretende descubrir las razones o causas que provocan
el fenébmeno analizado y porque las variables independientes explican la

variable dependiente.
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Capitulo 2.

Marco teodrico

2.1 Introduccion

El presente capitulo consiste en la exposicion general del marco teorico que
fundamenta esta investigacion, en el que se proporcionara la literatura referente a
las principales teorias del crecimiento econdmico; partiendo de la comprensiéon de

como impacta la balanza de pagos en el crecimiento econémico de los paises.

2.2 Teorias del crecimiento econémico

“La teoria del crecimiento econdmico estudia cuales son los determinantes
del crecimiento econdémico a largo plazo y las politicas que deben impulsarse para

estimular el crecimiento” (Muela, 2017).

La teoria del crecimiento econdmico se enfoca en el estudio de la expansion
del Producto Interno Bruto (PIB) potencial de la economia a largo plazo (Jiménez,
2011). En palabras de Alvarez (2007), “la teoria del crecimiento econémico supone
una rama de la economia de gran relevancia, puesto que los niveles de renta

representan uno de los factores que condicionan el bienestar de un pais”.

Por otra parte, el crecimiento economico implica una expansion de la
Frontera de Posibilidades de Produccion (FPP) y el uso eficiente de los recursos.
La mejor forma para medir el crecimiento es mediante el incremento del Producto
Interno Bruto (PIB), a la maxima producciéon que es posible alcanzar con el uso
eficiente de la tecnologia y con la plena ocupacién de los factores (Espinoza &

Mufoz, citado en Tene, 2020).

Considerando lo anterior, la definicién técnica de crecimiento econdmico no

es suficiente para explicar la naturaleza del mismo, resulta necesario tomar en
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cuenta los planteamientos sociales, la politica econdmica y las variables e

instrumentos econdmicos, que componen el trasfondo del crecimiento econémico.

A lo largo del tiempo han surgido diversas teorias para explicar el crecimiento
econoémico, las cuales han intentado explicar los fenémenos de crecimiento y
desarrollo a través de la historia; las mismas se caracterizan por presentar
diferencias tanto en los conceptos, como en la metodologia. Aunado a lo anterior,
se consideran las definiciones de algunos autores, sobre la teoria del crecimiento

econdmico.

Enriquez (2016) sefala que una teoria del crecimiento estudia el
comportamiento de una economia y sus posibilidades de crecimiento, asi como que
un elemento importante de su composicién son los modelos de crecimiento que se

conforman de predicciones, hipbtesis y ecuaciones matematicas.

Jiménez (citado en Tene, 2020), comenta que la teoria del crecimiento
analiza la expansién del producto y la productividad de las economias en el largo
plazo, con especial atencidn en las causas, los determinantes y las limitantes del

crecimiento.

Sala i Martin (2000) por su parte, argumenta que la teoria del crecimiento se
ha vuelto matematicamente compleja y de poca relevancia, dejando de lado la
aplicabilidad empirica. Debido a lo anterior, posteriormente las teorias del
crecimiento econ0mico se convirtieron en la Unica rama que estudia el crecimiento

economico a largo plazo desde un enfoque aplicado.

Las teorias del crecimiento econémico han pasado por una serie de cambios
desde sus inicios. Tene (2020) sefiala que entre las principales aportaciones que
fueron pioneras en la explicacion del crecimiento econémico, se encuentran los

estudios realizados por Adam Smith, Malthus y David Ricardo.
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Los economistas clasicos enfocaban sus teorias en la busqueda de una
vision general de las fuerzas que inciden en el crecimiento econémico y los
mecanismos del proceso de crecimiento, se centraron principalmente en el
crecimiento econémico y la libertar econémica. Consideraron al ahorro y la inversiéon
productiva en forma de ganancia, como los principales motores de la economia; por
lo que el comportamiento de la tasa de ganancia fue un punto de partida importante

para el analisis del desarrollo a largo plazo de la economia (Pelsa & Balina, 2021).

2.2.1 La teoria clasica

La teoria clasica del pensamiento econdémico surgio durante los siglos XVIII
y XIX (Gonzalo, 2019). Se considera que abarca mas de un siglo del pensamiento
econdémico, comprendiendo tres etapas en su desarrollo, a partir de 1750 a 1800,
cuando surge este pensamiento, seguido por la etapa que abarca de 1800 a 1850,
momento en el que este pensamiento econémico rige la época, y por ultimo, la etapa

de 1860 a 1870, cuando ocurre su estancamiento y caida (Romero, 2002).

Los autores Adam Smith (1776), Thomas Malthus (1798), David Ricardo
(1817) y John Stuart Mill (1848) fueron los primeros en presentar los estudios sobre
el crecimiento econdmico, y quienes se cuestionaron el origen, las causas y los

limites de la expansion econémica y la riqueza de las naciones (Enriquez, 2016).

Gran parte de las teorias modernas del crecimiento econémico tienen sus
bases en los estudios realizados por los economistas clasicos antes mencionados,

asi como en los aportes realizados por otros autores.

Adam Smith realiz6 un aporte importante al analisis del crecimiento
econdémico. Analizé el crecimiento econémico en términos de principios generales,
en lugar de términos de una teoria del crecimiento econémico (Letiche et. al, 1964).
Smith (1776) sefiala que el diferente progreso de la opulencia en las distintas

épocas Yy naciones, ha dado lugar a dos tipos de sistemas de economia politica,
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referentes al enriqguecimiento de las naciones, uno es el sistema del comercio y el

otro el sistema de la agricultura.

La preocupacion principal de Adam Smith era el problema de la dinamica del
crecimiento y el desarrollo, se centré en determinar qué factores estaban detras del
progreso econdémico, asi como qué medidas politicas se pueden implementar para
favorecer un rapido crecimiento econdmico. Los principales elementos de su teoria
eran la investigacion de la acumulacion de capital, el crecimiento de la poblacion y
la productividad del trabajo. Adam Smith sefal6 tres factores de produccion, el
trabajo, el capital y la tierra, expresando su funcion de produccion de la siguiente
forma: Y = f(K,L,N) (Adelman, 1964).

Para Adam Smith, el valor est& relacionado con la riqgueza, en la medida que
la riqueza surge mediante el proceso de produccién; por lo que el trabajo es
realmente la medida del valor de las mercancias. Asimismo, Adam Smith propone
qgue la riqueza de una nacion depende de la distribucion del trabajo, del progreso
técnico o de la eficacia de las actividades productivas, tomando en cuenta el grado
de especializacion y de la division del trabajo (Enriquez, 2016).

Smith (1776), sefiala que el ingreso anual de una sociedad es siempre
exactamente igual al valor de cambio del producto anual total de su industria, 0 mas
bien es exactamente lo mismo que ese valor de cambio. Como cada individuo se
esfuerza por emplear su capital en apoyo a la industria nacional y por dirigir esa
industria para alcanzar una produccién de mayor valor, es que cada individuo
trabaja para hacer que el ingreso anual de la sociedad alcance el nivel maximo

posible.

La teoria de Smith, hace hincapié en que las fuerzas del mercado, tienen la
posibilidad de llegar de forma automatica al equilibrio econémico, asi como también
promueven el progreso econdémico endogeno, mediante el tamafio de la demanda

real, la especializacion y el intercambio, lo cual provoca que ocurra un cambio a
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nivel estructural en beneficio de los sectores con mayor dinamismo y eficiencia
(Coémbita, 2012).

Thomas Robert Malthus (1766-1834), por su parte propone que el
crecimiento econdmico depende del comportamiento de la poblacion en términos
de crecimiento poblacional, del exceso de ahorro y el consumo escaso, estipula que
el salario de sobrevivencia es la principal opcién para regular la brecha entre el
comportamiento demogréfico y la produccién de alimentos. Por lo que se busca
promover la demanda, como resultado del incremento de la oferta. El crecimiento
poblacional es el elemento que, al resultar en la generacién de rendimientos
decrecientes, debido a la poca disponibilidad de tierra y el poco aumento de la

produccién alimentaria, provoca el estado estacionario (Enriquez, 2016).

Malthus explicé la relacidén existente entre el nivel de ingreso y la dinamica
demografica, asimismo, afirmé que a medida que hay un incremento en la
poblacién, los recursos econémicos disponibles y la oferta dejan de satisfacer la
demanda, lo que en consecuencia produce una crisis econémica (Pelsa & Balina,
2021). Tal como lo sefala Ucak (2015), Malthus afirma que cuando la poblacién no
se controla, aumenta en proporcidon geométrica, mientras que la subsistencia solo
aumenta en proporcidon aritmética. Aunque hubiera una mejora técnica, el

crecimiento poblacional seria mas acelerado que el crecimiento de la poblacion.

Malthus también estudiod el desarrollo econémico y se anticipé a las teorias
de otros economistas como Keynes y Kaleeki. Reconocio la importancia de una
teoria distinta y sistematica del crecimiento econdémico. Plante6 que el problema del
desarrollo reside en la explicacion del por qué el producto nacional bruto real
(riquezas reales) debe diferir del producto nacional bruto potencial (poder de
producir riquezas) y sefiald que el proceso de crecimiento econémico no es

automatico, se necesita de esfuerzos para lograrlo (Ahuja, 2016).
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David Ricardo por su parte, concibe la riqueza como produccién por periodo
y utiliza el producto como concepto de flujo para medir la riqueza. Reconoce la
existencia de los factores: trabajo (L), tierra (T) y capital (K) y considera que el
problema mas grande de la economia reside en determinar las leyes que regulan la
distribucion del producto de un pais entre las rentas, ganancias y salarios (Paz, P.
& Rodriguez, 1968). A diferencia de la funcidon de produccion de Adam Smith, la
funcién de produccién de David Ricardo esta sujeta a la productividad marginal
decreciente, lo que significa que la tierra es variable en calidad y fija en la oferta
(Adelman, 1964).

Ricardo argumenta que el crecimiento econdmico depende de la formacién
de capital, la cual depende a su vez de los poderes productivos de la mano de obra;
asimismo, si aumenta el capital, aumenta la demanda de mano de obra y de
salarios, y el beneficio disminuye. Sin embargo, la permanencia del incremento de
los salarios depende del comportamiento de los productos agricolas y este depende
de la relacion entre el crecimiento de la poblacion y la fertilidad de la tierra (Letiche
et. al, 1964).

Asimismo, David Ricardo consider6 que el crecimiento limitado se debia a la
ausencia del progreso tecnoldgico en la produccién, lo que conducia al estado
estacionario y a la falta de crecimiento econémico o acumulacion de capital
(Jiménez, 2012). Tal como lo sefiala Enriquez (2016), David Ricardo estipula que el
crecimiento es estimulado por el aumento de capital y el progreso técnico en la
produccion; el avance tecnologico determina el excedente de produccion, en tanto

gue los salarios se encuentren en margenes de subsistencia.

Tanto Adam Smith como David Ricardo, se enfocaron en la organizacion
eficiente de la economia mediante la asignacion precisa de recursos por el
mecanismo de los precios en los mercados competitivos. Insistieron en que el

crecimiento econdémico es un proceso historico desequilibrado, y que origina
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diferentes problemas que necesitan ser analizados y requieren de diferentes

soluciones en el tiempo y el espacio (Letiche et. al, 1964).

Para John Stuard Mill, el crecimiento econémico esta determinado por el
excedente neto y el aumento de la produccion por la acumulacion de capital y la
inversion del ahorro. John Stuard Mill consideré en su modelo lo planteado por David
Ricardo, no obstante, no asumio al estado estacionario como un fenémeno
econdémico negativo, ya que, al momento de alcanzar el progreso econémico y la
riqueza, existia la posibilidad de implementar reformas sociales a favor de la

igualdad econémica (Enriquez, 2016).

Por lo que, en palabras de Jiménez (2012), “el propdsito de los clasicos fue
explicar la forma en la que el sistema econdémico de mercado resuelve los
problemas de la produccion, el consumo, la distribucion, el cambio técnico, la

organizacion de estos procesos y el crecimiento”.

Los aportes de los autores sobre economia clasica surgen de una escuela
de pensamiento econémico, la cual centra su ideologia en el contexto de que el libre
mercado es la forma natural del funcionamiento de la economia, la cual genera

progreso econémico y prosperidad.

2.2.3 La teoria neoclasica

Posteriormente, la teoria neoclasica surgi6 en el siglo XIX, durante el periodo

1870-1914, como respuesta a la teoria de los clasicos.

Para algunos autores como John M. Keynes (1936) y Joseph A. Schumpeter
(1914), entre otros, la division del trabajo, la acumulacion, la inversion, la
productividad y la innovacién, entre otros agentes productivos, eran los principales
factores considerados para alcanzar el crecimiento economico (Cardenas, G. &
Michel, R., 2018).
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Los argumentos principales de la teoria neoclasica consisten en que las
empresas son tomadoras de precios y el equilibrio ocurre cuando una empresa
maximizadora iguala su precio al costo marginal. El analisis de los neoclasicos se
basaba principalmente en estudiar los fundamentos microeconémicos de la
formacién de los precios, asimismo argumentaban que el pleno empleo es

consecuencia del libre funcionamiento del mercado (Jiménez, 2012).

Los neoclasicos se consideran los pioneros en aplicar el analisis matematico
a la economia. Tal como lo sefiala Enriquez (2016): “los neoclasicos orientaron sus
reflexiones tedricas al analisis del proceso econdmico en condiciones estaticas, asi

como a la asignacion de los recursos, el intercambio y la fijacion de los precios”.

Por su parte, los modelos neoclasicos de crecimiento tienen como base las
aportaciones de Solow y Swan (1956), en los cuales se introduce una funcion de
produccion con rendimientos constantes a escala y decrecientes, y el supuesto de
mercados perfectamente competitivos, lo cual conlleva a una economia en equilibrio
sostenido a largo plazo con pleno empleo; esta situacion de equilibrio se
corresponde con tasas nulas de crecimiento de la renta per capita. A este tipo de
modelos se les denomina de crecimiento exdgeno, debido a la necesidad de

introducir mejoras técnicas generalizadas y exdgenas (Mart, citado en Tene, 2020).

En sintesis, los modelos neoclasicos postulan la existencia de una funcion
de produccion donde interactian dos factores, el trabajo y el capital, con

rendimientos constantes a escala y rendimientos decrecientes.

La teoria neoclasica del crecimiento de Solow expone que se puede alcanzar
el crecimiento econdmico, mientras exista el pleno empleo y la estabilidad. T.
Koopmans (1963) y D. Cass (1965) retomaron y mejoraron el modelo creado por F.
Ramsey (1928), en el cual se presenta la homogenizacion de la tasa de ahorro y se

desarrolla de mejor manera el modelo de Solow.
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Conforme a lo sefiala Nufiez, I. (2019), Solow se basa en la siguiente funcion

de produccion:

Y = F(K, L, A)

Donde la produccion es una funcién que incluye a las variables fuerza laboral
(L), el capital (K) y el nivel de conocimientos técnicos (A). De esta manera, el
crecimiento econdmico se puede alcanzar de distintas formas. Estas formas pueden
ser por un aumento en la fuerza laboral que implique a su vez una mayor produccion,
otra forma posible es mediante el aumento de capital, que genere una expansion en

la economia (Nufez, I., 2019).

A diferencia del modelo planteado por Solow, en el que la tasa de ahorro era
constante y exdégena al modelo, Koopmans estudia el ahorro como la consecuencia
de las decisiones tomadas por los diferentes agentes econdmicos, de acuerdo con
sus curvas de utilidad y restricciones presupuestarias. Por lo que, el modelo intenta
explicar el crecimiento a largo plazo de las economias, dejando de lado las
fluctuaciones del ciclo econémico (Nufiez, I., 2019).

En la teoria econdmica neoclasica el crecimiento econémico depende del
crecimiento de factores como la oferta laboral, el capital y la productividad. Se
aplican los modelos de crecimiento enddégeno para explicar el crecimiento
econdémico. Sin embargo, los aportes tedricos de los neoclasicos no resultan utiles
para comparar el crecimiento econémico de paises con economias distintas, ya que
la teoria neoclasica no define exactamente el motivo por el que el lado de la oferta
determina el crecimiento econdmico y no presenta una justificacion por la que la

demanda necesita acoplarse a la oferta.
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2.2.4 La teoria keynesiana

Al tiempo que surgid la crisis del capitalismo del afio 1929 y la Gran
Depresion, J.M Keynes desarroll6 y publicé en 1936 su libro “La teoria general de
la ocupacion, el interés y el dinero”, la cual muchos economistas la identifican como

el origen de la macroeconomia moderna (Jiménez, 2012).

En su obra Keynes sefiala dos elementos importantes que incurren en el
crecimiento econoémico, la inversion y el ahorro, el primero estimula el crecimiento
econdémico y el segundo hace posible el surgimiento de la inversién. Aunado a otras
variables como el crecimiento de la poblacién, la distribucion del ingreso y el
progreso tecnoldgico. Para Keynes, el mecanismo del mercado y la iniciativa privada
no son suficientes para garantizar el pleno empleo ni el equilibrio econémico, es

necesaria la inversion publica (Enriquez, 2016)

En el planteamiento de Keynes, la economia de libre mercado no genera el
pleno empleo, por lo que es posible que exista el desempleo involuntario y la
competencia imperfecta. Asimismo, sefiala que es necesario que la economia sea
regulada por el Estado, ya que de esta forma es posible alcanzar la estabilidad
econdmica y el uso eficiente de los recursos productivos, considerando
primeramente el pleno empleo (Jiménez, 2012). Petit (2013) sefiala que el aporte
mas importante de Keynes fue el hecho de que los gastos publicos son un
complemento de la inversién privada, por lo que se justifica la incorporacién del

Estado en la actividad econdmica.

Adicionalmente, Keynes afirma que la produccion esta determinada por la
demanda agregada, y en un contexto de desempleo involuntario, la implementacion
de politicas fiscales y monetarias repercuten en la demanda y la produccion, lo que
a su vez impacta al ingreso y el consumo (Jiménez, 2012). Petit (2013)
complementa lo anterior, sefialando que en la teoria keynesiana se establece que

la renta y el empleo se determinan a través del volumen de la demanda.
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Por lo que, a diferencia de la teoria neoclasica, la demanda es la responsable
de estimular el crecimiento econémico, mientras que la oferta se acopla al mismo.
Esta teoria tampoco es de utilidad para explicar el crecimiento econdmico de paises
con economias distintas, ya que la teoria no argumenta que cuando la demanda
existe, la oferta continla. De acuerdo con la visidn neoclésica, el crecimiento
econdémico de un pais lo determina el nivel de demanda y la balanza de pagos se
considera la restriccibn mas importante a la demanda, en los paises con una

economia abierta.

2.3 Las nuevas teorias sobre el crecimiento econémico

Con las nuevas aportaciones de diversos teoricos de la economia, se fueron
afiadiendo cada vez mas elementos que han permitido complementar los estudios
anteriores, y con ello identificar los principales elementos que participan en el

proceso de lograr el crecimiento econémico.

El periodo posterior a 1930 y el término de la Segunda Guerra Mundial
trajeron consigo efectos negativos para las economias de los paises, y abrieron
camino a la profundizacion del estudio del crecimiento econémico. Las nuevas
teorias y modelos se enfocaron mas en mejorar las contribuciones anteriores y los
supuestos, logrando adaptarse a la economia moderna. Introdujeron la aplicaciéon
de las matematicas, la estadistica y la econometria, asi como la incorporacion de

un mayor numero de variables, mejorando asi la estructura de los modelos.

En primera instancia, Roy F. Harrod (1939) y Evsey D. Domar (1946)
sugirieron en sus modelos la ampliacion y dinamizacion de la teoria keynesiana del
crecimiento e incorporaron el principio de la inestabilidad, y determinaron al
progreso técnico como un elemento exégeno. Sus modelos apuntan al hecho de
gue en una economia de mercado se debe buscar la creaciéon de volumen de la
demanda agregada, lo que permitira lograr un crecimiento equilibrado con pleno

empleo (Enriquez, 2016).
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El modelo de Harrod-Domar busca la dinamizacion de la macroeconomia,
destaca la importancia del ahorro y la inversion como factores relevantes y como
conductos para alcanzar un crecimiento econdmico sostenible. Si el equilibrio no se
produce, el Estado tiene que intervenir mediante la inversion privada, para evitar el

desempleo. La ecuacion fundamental del modelo de Harrod-Domar es la siguiente:

<1~
S e

En la que Y/Y es el crecimiento de la renta nacional, que es igual a la
proporcién entre la propension media a ahorrar y la relacién capital-produccion.
Presentando asi una economia con un equilibrio a largo plazo en la inversion y el

ahorro.

En lo referente a la teoria del crecimiento enddgeno, esta teoria surgié
durante los afios ochenta y se caracteriza por incluir en sus planteamientos muchos
de los supuestos de la teoria econdmica clasica, implementando un mayor analisis
econométrico. En los planteamientos de la teoria del crecimiento endégeno se
sefala la acumulacion del conocimiento al proceso productivo como incentivo del
crecimiento economico. A diferencia de los modelos de Harrod (1939) y Domar
(1946), en donde el progreso técnico se considera un elemento exdégeno y lo

importante es el valor del ahorro.

La teoria del crecimiento endogeno argumenta que el progreso técnico, el
conocimiento, los procesos de investigacion y desarrollo, y el capital humano no se
consideran elementos exdgenos, ya que propician el crecimiento econémico. Se
considera que la inversibn en investigacion tecnolégica genera un impacto

tecnologico de caracter endogeno.

Entre las aportaciones tedricas de crecimiento endégeno se encuentran los
modelos desarrollados por Rebelo (1991), Uzawa (1965) y Lucas (1988), Junxi &
Yangru (1998), Paul M. Romer (1986), Philippe Mario Aghion (1956), Peter W.
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Howitt (1946), Gene Michael Grossman (1955) y Elhanan Helpman (1946). Los

cuales se describen a continuacion:

Rebelo (1991) describe una economia donde la funcion de produccién
agregada depende solamente del nivel tecnolégico y del capital; el modelo de
Uzawa (1965) y Lucas (1988) sefiala que la inversion en el capital humano garantiza
que el crecimiento econdmico de largo plazo sea una constante positiva, se
considera que la funcion de produccién depende de la cantidad de capital fisico y
humano; mientras que Junxi & Yangru (1998) argumentan que el efecto
desbordamiento de la acumulacion de capital e instalacion de nuevas tecnologias
es imprescindible para explicar los fendmenos de crecimiento a largo plazo (Tene,
2020).

Paul M Romer (1986) sefiala que el crecimiento econémico de largo plazo
esta determinado por la acumulacién del conocimiento, derivada de la investigacion
tecnologica. Asimismo, propone que el aumento del ingreso per cépita depende del
incremento de la tasa de crecimiento del producto y del almacenamiento de capital
fisico y humano. Segun Romer, el crecimiento econdmico depende del cambio
tecnoldgico, mientras que la tecnologia surge como consecuencia del ahorro y la
inversion por parte de los agentes maximizadores. En sintesis, la teoria de Romer
estipula que el crecimiento econdémico surge a partir de la divisién del trabajo, que

se logra con el progreso técnico (Enriquez, 2016).

Philippe Mario Aghion (1956), Peter W. Howitt (1946), Gene Michael
Grossman (1955) y Elhanan Helpman (1946) presentan argumentos similares a los
de Romer, en el sentido de que el crecimiento de una economia es el resultado del
progreso técnico. Phillippe Mario Aghion (1956) y Peter W. Howitt (1946) sefialan
que el crecimiento econémico deriva del progreso técnico, que a su vez son el
resultado de la creacion de nuevos productos que generan un impacto positivo en
la productividad y reemplazan a los anteriores bienes de capital. Por consiguiente,

los productos, procesos, conocimientos y mercados se vuelven antiguos como
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resultado del progreso técnico; lo que a su vez representa tanto pérdidas, como
ganancias economicas. Gene Michael Grossman (1955) y Elhanan Helpman (1946),
por su parte presentan la relacion existente entre la innovacion y el crecimiento, y
proponen que mientras se lleva a cabo la investigacion, el conocimiento es
acumulable con el tiempo y otros actores se benefician del mismo, sin generar

costos (Enriquez, 2016).

2.4 Las teorias enfocadas al crecimiento econémico y la balanza de pagos

Las teorias del tipo evolucionista surgen como complemento a la teoria del
crecimiento endoégeno, también toman en cuenta el progreso tecnolégico como un
factor para la productividad y por ende para el crecimiento econémico; ademas de
presentar un enfoque orientado al rol que desempefia la balanza de pagos en el

crecimiento econémico.

Por su parte, los modelos enfocados al comportamiento de la balanza de
pagos se basan en las transferencias efectuadas por un pais, en donde es posible
estimar de mejor manera el crecimiento del pais a largo plazo. Si un pais presenta
problemas en su balanza de pagos, es necesario restringir su crecimiento

econdémico, el cual depende de la demanda.

Debido a la incapacidad del modelo neoclasico para explicar la relacion entre
el crecimiento y el sector externo, los autores Anthony Thirlwall (1979) y Paul
Krugman (1988) implementaron un modelo que incluye la disponibilidad de divisas
para pagar la ampliacién y la intensificacion de la produccién, el cual es un modelo
significante para los paises en desarrollo, por su dependencia a la importacion de

bienes intermedios y de capital (Marquez, 2009).
El modelo de crecimiento restringido por la balanza de pagos que propuso

Thirlwall (1979), se desarrollo con la finalidad de analizar la restriccion impuesta a

las economias de los paises, los cuales se encuentran en la necesidad de generar
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divisas para el financiamiento de sus importaciones de bienes y servicios. El modelo
proporciona una explicacion del lado de la demanda y de ciertas variables

relacionadas a la balanza de pagos.

Para Thirlwall las restricciones de demanda son validas para la mayoria de
los paises, ya que actian antes que las restricciones de oferta; para una economia
abierta, la demanda es la principal restriccion al crecimiento, y, por ende, el

crecimiento estard sujeto al comportamiento de la balanza de pagos.

El modelo de crecimiento restringido por la balanza de pagos examina el
efecto que tiene la demanda de exportaciones sobre el crecimiento econémico e
introduce la restriccion de balanza de pagos. Por lo que, a largo plazo el crecimiento
econdémico se basara en el incremento de las exportaciones. Asimismo, Thirlwall
(2003) introdujo al estudio la restriccion de balanza de pagos, retomando la
ecuacion que representa la tasa de crecimiento de las exportaciones y afiadio la
ecuacion de demanda de importaciones y la condicion de equilibro de la balanza de
pagos (Zamora & Angeles, 2015).

Puesto a que los modelos de crecimiento restringidos por la balanza de
pagos son una herramienta eficiente para estimar el crecimiento econémico de un
pais, con base en el modelo desarrollado por Thirlwall, es posible declarar que
existe una relacion a largo plazo entre las importaciones, exportaciones, el Producto

Interno Bruto y los flujos netos de capital.

2.5 La balanza de pagos

Actualmente los paises presentan economias abiertas, lo que significa que
mantienen relaciones comerciales y transacciones financieras a nivel internacional,
las cuales constituyen la balanza de pagos. Las exportaciones e importaciones de

un pais impactan directamente sobre la economia de los otros, llegando a
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determinar la capacidad productiva y laboral de los otros paises con los que

comercializa.

Carbaugh (2009) sefiala que la balanza de pagos se define como el registro
de todas las transacciones econémicas que realizan los residentes de un pais con
los demas paises del mundo, durante un periodo determinado. Mientras que el FMI

(2009) describe a la balanza de pagos como “un estado que resume las
transacciones econdémicas entre residentes y no residentes durante un periodo

determinado”.

La balanza de pagos comprende las siguientes cuentas: la cuenta corriente,
la cuenta de capital y financiera, errores y omisiones. Resulta importante identificar
cada una de ellas, ya que se distinguen en virtud de los recursos econémicos

distribuidos.

2.5.1 Cuenta corriente

La cuenta corriente de la balanza de pagos se define como el valor monetario
de los flujos internacionales relacionados con las transacciones en bienes y
servicios, flujos de ingresos y transferencias unilaterales (Carbaugh, 2009). Consta
de la balanza comercial de mercancias, la balanza de bienes y servicios y las

transferencias unilaterales.

Balanza comercial de mercancias: Es la diferencia que surge entre el valor
de los bienes exportados y el valor de los bienes importados por un pais (Jiménez,
2012). El saldo positivo 0 negativo de la balanza comercial, representa la existencia

de un superdavit o un déficit en la misma, segun sea el caso.

Balanza de bienes y servicios: Es la diferencia que surge entre el valor de los
servicios exportados y el valor de los servicios importados por un pais (Jiménez,
2012). Carbaugh (2009) sefiala que, para comprender mejor la presencia de un pais

en el mercado internacional, es necesario incorporar el rubro de servicios a la cuenta

48



comercial de mercancias, lo que da como resultado la balanza de bienes y servicios.
Al igual que en el caso de la balanza comercial de mercancias, cuando la balanza
de bienes y servicios tiene un saldo positivo, existe un superavit y viceversa, cuando

la balanza tiene un saldo negativo, representa un déficit.

Transferencias unilaterales: Las transferencias unilaterales se componen por
todas las transferencias de bienes y servicios entre los paises. Jiménez (2012)
sefala que estas transferencias implican todas las donaciones de bienes y servicios,

de efectivo y las remesas familiares, que realizan los paises entre si.

2.5.2 Cuenta de capital y financiera

Son todas las transacciones de capital y financieras en la balanza de pagos
gue se componen por las compras a nivel internacional o las ventas de activos,
consta de las transacciones del sector privado y del banco central (Carbaugh, 2009).
El FMI (2009) sefala que “la cuenta de capital muestra los asientos de crédito y
débito de los activos financieros no producidos y las transferencias de capital,
mientras que la cuenta financiera muestra la adquisicion y disposicién de activos y

pasivos financieros”.

Las transacciones de capital son todas las transferencias de capital y de
activos no financieros. Ejemplos de las transacciones financieras son: La inversion
directa, los valores, los titulos y obligaciones bancarias (Carbaugh, 2009). Jiménez
(2012) seiiala que dentro de la cuenta financiera se encuentra la cuenta de
capitales, responsable de llevar a cabo el registro de las transferencias de capital y

transacciones de activos financieros no producidos.

La cuenta de capital y financiera también se compone por las transacciones
de liguidacién provenientes del banco central del pais de procedencia. Carbaugh
(2009), las define como el movimiento de los activos financieros (los activos de

reserva oficial y pasivos con organismos oficiales) entre los duefios oficiales.

49



2.5.3 Los errores y omisiones

Son el registro de las transacciones pendientes de identificar en la cuenta
corriente y la cuenta de capital. Con el objetivo de alcanzar el equilibrio contable,
unifica todos los débitos y créditos de la balanza. Es una cuenta de discrepancia
estadistica, que trata de equilibrar los errores estadisticos originados durante el
proceso de utilizacion de las fuentes de informacion (Lora & Prada, 2016). Aunque
al principio las cuentas de la balanza de pagos se encuentran en equilibrio, al final
presentan desequilibrios, debido a errores en las fuentes de informaciéon y en su

proceso de recopilacion.

2.6 Crecimiento restringido por la balanza de pagos

De acuerdo con Torres (2017), la forma en la que es posible analizar la
relacion existente entre el crecimiento econdmico y el sector externo, parte de las
teorias del crecimiento restringido. En las que el crecimiento esta sujeto en parte

por las condiciones impuestas por la oferta y en parte por la demanda.

Todas las cuentas que conforman la balanza de pagos son de utilidad para
el analisis de las economias de diferentes paises, en tanto que muestran la actividad
econOmica de los paises y sus relaciones econdmicas con el resto del mundo. El
presente estudio hace referencia a la cuenta corriente de la balanza de pagos,
debido a que es la cuenta que mejor se ajusta al andlisis de las variables
establecidas, y hace referencia al crecimiento econémico restringido por la balanza

de pagos.
La importancia de la cuenta corriente en la balanza de pagos esta en que
implica un conjunto significante de cuentas dentro de la misma, al ser la suma de la

balanza comercial, la balanza de servicios y las transferencias.

Tal como se menciond antes, en 1979 Thirlwall propuso el modelo de
crecimiento restringido por la balanza de pagos, con el objetivo de analizar las
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restricciones que presentan las diferentes economias a nivel internacional, que a su
vez requieren de la generacion de divisas para el financiamiento de las
importaciones de bienes y servicios. EI modelo de crecimiento restringido por la
balanza de pagos supone que la tasa de crecimiento de un pais no puede ser
superior a la tasa de equilibrio de la cuenta corriente (Zamora & Angeles, 2015).

Las ideas expuestas por Thirlwall giran en torno a que en una economia que
mantiene una interaccion comercial de bienes y servicios con el resto del mundo, la
demanda representa la restriccion de mayor relevancia para el crecimiento
econdémico; por lo que el comportamiento de una economia esta en funcion de la
actividad de la balanza de pagos. El modelo expone por el lado de la demanda, el
comportamiento de ciertas variables que conforman la balanza de pagos, y que a

su vez impactan en el crecimiento econémico de los paises.

Asimismo, Thirlwall sefiala que la balanza de pagos, en especifico la cuenta
corriente compone una restriccion sobre el crecimiento econémico a largo plazo de
las economias en crecimiento. Para mantener un equilibrio de la cuenta corriente
en el largo plazo, las tasas de crecimiento del valor de las importaciones tienen que
ser iguales a la tasa de crecimiento del valor de las exportaciones (Jiménez, 2011).
La balanza de pagos puede llegar a restringir el crecimiento econdmico, si existe un
aumento de las importaciones, pero no de las exportaciones, y se genera un déficit

en la balanza de pagos.

Como complemento a lo anterior, en el siguiente subtema se hace mencion
a la Ley de Thirlwall, como base para explicar la restriccion de la balanza de pagos
sobre el crecimiento econdémico; se mencionan sus principios y se presenta el

analisis matematico que fundamenta la ley.
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2.7 La Ley de Thirlwall

La Ley de Thirlwall se basa tedricamente en las aportaciones de Harrod
(1933) y Kaldor (1975 y 1981), quienes intentaron explicar la relacion entre las
teorias del comercio y el crecimiento econdémico. Thirlwall sefiala que las
restricciones externas que provienen de la balanza de pagos limitan mayormente al
crecimiento de las economias (Clavijo & Ros, 2015). El incremento de la oferta no
genera un efecto favorecedor sobre el crecimiento econémico, cuando la balanza

de pagos no se encuentra en equilibrio a largo plazo.

Es importante sefalar que Thirlwall en su andlisis considera una economia
productora y exportadora de un producto que no se consume internamente e

importa un bien que tampoco se produce en el interior del pais (Clavijo & Ros, 2015).

Thirlwall formul6 su teoria del crecimiento de largo plazo, partiendo de las
funciones de demanda del comercio internacional. Al respecto Zamora & Farfan

(2017) sefalan lo siguiente:

Thirlwall afirma que las restricciones de demanda son validas para la mayor
parte de los paises y actian antes que las restricciones de oferta.
Consecuentemente, para una economia abierta, la demanda constituye la principal
restriccion al crecimiento y, por ende, el desempefio econémico estara sujeto al
comportamiento de la balanza de pagos. La idea principal del Modelo de
Crecimiento Restringido por la Balanza de Pagos es que un pais no puede crecer a
una tasa mayor que aquella que es consistente con el equilibrio de su cuenta
corriente, ya que no es posible mantener por un periodo prolongado una balanza de

pagos deficitaria.

Segun Capraro (2018), para la obtencion del modelo final, se consideran las

siguientes ecuaciones y variables endoégenas de la siguiente manera:
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Dondey >0, 7 >0
Las variables de la primera ecuacion expresan lo siguiente:
X;: Expresa la demanda por el volumen de exportaciones reales
E.: El tipo de cambio nominal, enunciado en unidades moneda nacional por
unidad de moneda extranjera
P! El nivel de precios internacional
P;: El nivel de precios de la economia local

Y{: El nivel de ingreso real mundial

n y €. Las elasticidades tipo de cambio real e ingreso de la demanda por

exportaciones
Mientras que las variables de la segunda ecuacion expresan lo siguiente:

M,. Expresa la demanda por el volumen de importaciones reales

EtP, . .
%; Expresa el tipo de cambio real
t

Y;: Es el nivel de ingreso real de la economia nacional
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Y y m: Son las elasticidades tipo de cambio real e ingreso de la demanda por

importaciones.

A partir de las ecuaciones anteriores se obtiene el siguiente equilibrio de la

balanza comercial:

PX¢=ER*M,

Thirlwall afirma que en el largo plazo el crecimiento de una economia esta
condicionado por el equilibrio de la cuenta corriente de la balanza de pagos
(Perrotini, 2002). Dicha cuenta se expresa en moneda nacional y las variables
enddgenas que conforman el modelo son: Xt, Mty Yt, donde Yt es el nivel de ingreso
consistente con el equilibrio de la balanza de pagos. El nivel de ingreso mundial, el
tipo de cambio nominal, el nivel de precios internacional y el nivel de precios

nacional, se consideran exdgenos (Capraro, 2018).

Segun Perrotini (2002), si se supone que los precios relativos permanecen
constantes, se originan las siguientes ecuaciones. Las cuales, a partir de una
economia abierta, determinan la tasa de crecimiento consistente con el equilibrio de

la balanza de pagos:

Yp=¢Z/n
YB :X/T[

Asimismo, para el largo plazo Thirlwall argumenta que la tasa de

crecimiento Y, es la misma que la tasa de crecimiento consistente con el equilibrio

de la balanza de pagos Y (Perrotini, 2002).
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Por lo que, esta ley fundamental del crecimiento propuesta por Thirlwall,
establece que en el largo plazo el crecimiento de las economias se encuentra
restringido por el equilibrio de la cuenta corriente de la balanza de pagos. Las
economias estan en el nivel Yt = YB presentan distintos niveles en el grado de
heterogeneidad del uso de su capacidad de produccion. Las desigualdades Yt # YB
terminan ajustdndose mediante las fluctuaciones del empleo y el producto (Perrotini,
2002).

2.8 Los flujos de capitales

Thirlwall y Hussain (1982) amplian el modelo para analizar a las economias
de los paises que presentan desequilibrios en su cuenta corriente. En este
escenario, el crecimiento econémico a largo plazo se encuentra restringido por los
flujos netos de capital, las exportaciones netas y los términos de intercambio
(Perrotini, 2002).

Al implementar en el modelo los flujos de capitales del exterior, el equilibrio

de la balanza de pagos se expresa de la siguiente manera:
P,X + CF = PrME

Segun Jiménez (2011) CF >0 representa el valor de los flujos de capital del
exterior en términos de moneda local, se incluye el flujo neto de préstamos, mas la
inversion extranjera directa, menos el ingreso de la propiedad pagado al exterior
ajustado por transferencias. Por lo que se admite la presencia de un déficit en la

balanza de pagos, y se expresa de la siguiente manera, en tasas de crecimiento:

d(PgX + CF) _ d(PfME)
P;X+CF — PME
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Conforme a lo sefialado por Jiménez (2011), a partir de la expresién anterior

se obtienen las tasas de crecimiento de las variables:
0gp, +0gx + (1 — 0)gcr = gr,+8m t 8k

Donde g representa la tasa de crecimiento de los flujos de capital nominal.

pdX . . .
9=de+cp= Expresa la parte del ingreso por importaciones que se

considera en los ingresos totales para pagar por las importaciones.

1—p=_CF

v Expresa la parte de los flujos de capitales, considerada en

los ingresos totales para pagar por las importaciones.

Para obtener por ultimo la tasa de crecimiento del producto, que consiste con
el equilibrio de la balanza de pagos; donde se incluyen los flujos de capitales del
exterior (Jiménez, 2011).

B(CF
gy( )
_ (GSP,X - SP,M)(gE + 8pf — gPd) + (gPd — 8pf — gE) + Beyf,x(gyf) + (1= 0)(gcr — 8pa)

&y M

SegunJiménez (2011), los componentes de las tasas de crecimiento

corresponden a lo siguiente:

(6epx—2pm) (gE+ng_gpd)

&y.m

= Corresponde al efecto volumen de los cambios en los
precios relativos o en los cambios en el tipo de cambio real.

(8pa—8p—(8e))

&y.m

= Corresponde al efecto de los términos de intercambio en el

crecimiento del ingreso real.
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bevrx(8ry)

y.m

= Corresponde al efecto de los cambios exdgenos en el ingreso del

exterior.

(1_9)(gcp_gpd)

gy,.m

= Corresponde al efecto del crecimiento de los flujos de capital

real, que costean el crecimiento que excede el grado estipulado por la tasa de
crecimiento consistente con el equilibrio de la cuenta corriente. En sintesis, calcula

el efecto de la tasa de crecimiento ponderada de los flujos de capital del exterior.

A partir de los argumentos postulados por el modelo se afirma que el conjunto
de actividades e intercambios de bienes y servicios, asi como las transacciones
financieras que realizan los paises entre si, son fundamentales para incrementar la

tasa de crecimiento econémico de un pais a largo plazo.
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Capitulo 3.

Revision de la literatura

Las investigaciones recientes a nivel internacional, sobre la relacion existente
entre el crecimiento econémico y la balanza de pagos, coinciden con la elaboracién
de un andlisis fundamentado en la Ley de Thirlwall e implementan herramientas
econométricas para estudiar el comportamiento de las variables. En este capitulo

se exponen los diferentes estudios relacionados con el tema.

Canarte (2017) emplea el modelo propuesto por la Ley de Thirlwall en 1979,
correspondiente al crecimiento restringido por la balanza de pagos. En su
investigacion sefiala la relacion que existe entre el crecimiento econémico y el sector
externo para el caso de Ecuador, durante los afios 2000 a 2016. En la cual emplea
un modelo de vector de correccidn de errores para su andlisis, demostrando que a

largo plazo se cumple con lo estipulado por la Ley de Thirlwall.

Coello (2016) es otro autor que bas6 sus investigaciones en la Ley de
Thirlwall, para explicar que existe una restricciobn al crecimiento econémico por
medio del sector externo y de las exportaciones netas de bienes y servicios, asi
como una correlacién entre las exportaciones de bienes y servicios y el PIB de
Ecuador, para el periodo 2000 a 2013. A lo cual mediante la aplicacién de un modelo
de Vectores Autorregresivos (VAR) confirmé que durante el periodo estudiado
existe una restriccion al crecimiento economico, debido al déficit existente en las

exportaciones netas de bienes y servicios.

Ordinola (2012) también empleo el analisis de la Ley de Thirlwall para el
desarrollo de su investigacion, en la que estudié el crecimiento de la economia de
Peru para el periodo 1950 — 2010, mediante la restriccion de la balanza de pagos.

Para su investigacion implementé un modelo econométrico, tomando en cuenta las
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siguientes variables: tasas reales de crecimiento de las exportaciones,
importaciones, los términos de intercambio, el PIB y los flujos de capital. Por lo que,
afirmo6 que en el largo plazo la tasa real de crecimiento del PIB de Peru ha estado
restringida por el comportamiento de la balanza de pagos; en consecuencia, la
evidencia empirica del estudio demuestra que en el largo plazo, la Ley de Thirlwall

explica el crecimiento de la economia de Pera.

Holland, Vilela & Canuto (2004) realizaron una investigacion para examinar
la relacidn existente entre el crecimiento econdmico y la restriccion de la balanza de
pagos en paises de América Latina durante el periodo 1950 a 2000, basandose en
el modelo de crecimiento restringido por la balanza de pagos, desarrollado por
Thirlwall. Con el objetivo de estimar las tasas de crecimiento de equilibrio a largo
plazo de la balanza de pagos, siguiendo lo estipulado por la Ley de Thirlwall y revisar

si son coincidentes con las tasas de crecimiento reales.

Para complementar lo anterior, se utilizaron diferentes herramientas
economeétricas, tales como el analisis de cointegracion de un Modelo de Vectores
Autorregresivos (VAR) y la estimacion de las elasticidades ingreso de las
importaciones. Los resultados econométricos sobre la validacion de la Ley de
Thirlwall para América Latina, sefialaron que aun cuando existen algunos periodos
de ajuste externo, es posible aceptar la propuesta de Thirlwall. Asimismo, pudieron
observar que para los casos de los paises con las tasas de crecimiento mas rapidas
a largo plazo del PIB real, excepto México, todos son compatibles con el equilibrio
de la balanza de pagos, indicada por una baja elasticidad ingreso de las

importaciones.

Por su parte, Caputi, Martins, Moreira & Ferrari (2017) analizaron el
crecimiento econdmico y la restriccion de la balanza de pagos para el caso de Brasil,
en el periodo 1995 a 2013, considerando la Ley de Thirlwall. Para el analisis

estimaron las funciones de demanda de exportaciones e importaciones, con la
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implementacion del Modelo de Vector de Correccién de Error (VEC) y el Modelo

Estructural de Espacio de Estado.

Con base a los resultados obtenidos en los modelos, concluyeron que la
balanza de pagos es una restriccion para el crecimiento econdmico de Brasil, dado
lo siguiente: la relacion entre las elasticidades ingreso de exportaciones e
importaciones, la baja sensibilidad de las exportaciones a las variaciones del tipo de
cambio y el hecho de que la sensibilidad de las exportaciones a las variaciones de
los precios de las materias primas es mayor que la sensibilidad de las exportaciones

a las variaciones del tipo de cambio real.

Zamora & Farfan (2017) investigaron el crecimiento restringido por la balanza
de pagos y el cambio estructural en la economia de Estados Unidos durante el
periodo 1970-2015, aplicando el modelo de crecimiento restringido por balanza de
pagos (MCRBP). Mediante el cual consideraron que podrian existir diferencias al

momento de estimar el modelo.

Para el desarrollo del modelo se seleccionaron las siguientes variables:
exportaciones reales de bienes y servicios, el efecto términos de intercambio, la
elasticidad precio de la demanda de importaciones y exportaciones, la elasticidad
ingreso de la demanda de importaciones y exportaciones, y el producto interno
bruto. Para la estimacion del modelo se utilizaron las pruebas de cointegracion
propuestas por Gregory y Hansen y vectores de correcciéon de error. En los
resultados concluyeron que la tasa de crecimiento promedio estimada por el modelo
de crecimiento restringido por balanza de pagos es muy parecida a la tasa de

crecimiento promedio real durante el periodo estudiado.

Fasanya & Olayemi (2018) hicieron un analisis para examinar el modelo de
crecimiento restringido por la balanza de pagos (MCRBP) en Nigeria, durante el
periodo 1980-2012. Se utilizé el Modelo Autorregresivo de Rezagos Distribuidos

(ARDL) para la explicacion de su andlisis, incorporando al modelo las siguientes
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variables: importaciones, producto interno bruto, los términos de intercambio, la tasa

de crecimiento de las exportaciones y la elasticidad ingreso de las importaciones.

La prueba ARDL sefial6 que las variables implementadas en el modelo tienen
una relacion a largo plazo, por lo que el resultado confirma que lo estipulado por la
Ley de Thirlwall se confirma para el caso de Nigeria, en el sentido de que la tasa de
crecimiento real es equivalente a la tasa de crecimiento prevista por el equilibrio de
la balanza de pagos en cuenta corriente. Por lo que se confirma que el crecimiento

econdmico de Nigeria esta restringido por la balanza de pagos.

Spinola (2020) por su parte, analiz6 mediante un Modelo de Vector de
Correccion de Error (VEC) de la balanza de pagos, los supuestos del modelo de
Thirlwall, para los paises de Argentina, Brasil, Colombia y México, durante el periodo
1950-2014. En su andlisis implementé el modelo VEC utilizando las siguientes
variables relacionadas con el modelo de crecimiento restringido por la balanza de
pagos: producto interno bruto, consumo total, inversion total, exportaciones totales,

importaciones totales y niveles de precios, en los paises antes mencionados.

Se observaron los efectos de las variables seleccionadas sobre el tipo de
cambio real, el producto interno bruto y la balanza comercial. Los resultados del
estudio plantearon criticas relevantes respecto a los supuestos del modelo.

En términos de la balanza comercial se observé que los paises pueden
convergir posiblemente en un punto en el largo plazo, asi como también se observé
un desequilibrio sistematico entre la tasa de crecimiento de las importaciones y las
exportaciones durante el proceso de convergencia; dejando claro que es necesario
incorporar mas elementos en su estudio, para discutir la evidencia empirica de los
supuestos del modelo de crecimiento restringido por la balanza de pagos, ya que el
concepto de largo plazo presente en el Modelo de Vector de Correccion de Error
contrasta con lo propuesto por el modelo de crecimiento restringido por la balanza

de pagos.
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McCombie (2011) seiala que la Ley de Thirlwall se ha desarrollado,
elaborado y probado usando datos de los paises mas avanzados y de los paises
menos desarrollados, y ha sido de utilidad a lo largo del tiempo. Considerandose
una alternativa eficaz a la teoria neoclasica, en la que se considera que los cambios
en los precios relativos ayudan a equilibrar la balanza de pagos y la teoria del
crecimiento no incorpora variables financieras. A partir de su surgimiento, la Ley de
Thirlwall sigue comprobando ser una importante demostracion del porqué las tasas

de crecimiento difieren.

Moreno-Brid & Pérez (2000) plantearon un modelo econométrico para
examinar el grado de incidencia de la evolucion de las exportaciones y los términos
de intercambio sobre el crecimiento econdémico de largo plazo, para el periodo de
1950 a 1996, tomando como objeto de estudio a cinco paises de Centroamérica,
con el objetivo de averiguar si la restriccion de la balanza de pagos propuesta por
A.P. Thirlwall es un factor determinante del crecimiento econémico. A partir de los
resultados obtenidos, se encontré que existe una relacion positiva a largo plazo
entre el crecimiento del PIB real, las exportaciones y los términos de intercambio de

cada uno de los paises.

Asimismo, Fraga & Moreno-Brid (2006) incorporaron las mismas variables en
su estudio para analizar la relacién entre el crecimiento del Producto Interno Bruto
Real con el de las importaciones y exportaciones reales y el de los términos de
intercambio para el caso de Brasil y México, en el periodo 1960 a 2002. Realizaron
una comparacion para revisar en qué medida la orientacion hacia el sector externo
se refleja en el sector exportador y descubrieron que las exportaciones influyen en
mayor medida a comparacion de los términos de intercambio, sobre la tasa de
crecimiento de largo plazo para los paises estudiados. Para el analisis se basaron
en el modelo desarrollado por A.P. Thirlwall y estimaron el impacto de las

elasticidades del comercio en la tasa de crecimiento econémico de largo plazo.
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Capitulo 4.

Metodologia

En el presente capitulo se expondra la metodologia utilizada para comprobar
la hipbtesis de esta investigacion, al medir el grado de incidencia de las variables
importaciones, exportaciones, flujos netos de capital y el tipo de cambio, sobre el
producto interno bruto de México, Estados Unidos y Canadd, durante el periodo
1990- 2020.

La metodologia que se utilizara para esta investigacion es la correspondiente
a los modelos de datos de panel, siguiendo la ecuacion propuesta por los autores
Thirlwall y Hussain en 1982, sobre la version ampliada del crecimiento econémico

restringido por la balanza de pagos.

Conforme a lo propuesto por Thirlwall y Hussain (1982), el modelo de
crecimiento restringido por la balanza de pagos, se conforma por las siguientes
variables: las importaciones, las exportaciones, los flujos netos de capital y el tipo
de cambio (Guerrero de Lizardi, 2006). La mayoria de los estudios que se han
realizado en el pasado, basandose en la Ley de Thirlwall para medir el impacto de
la balanza de pagos sobre el crecimiento econémico de diferentes paises, han

comprobado la relacion causal que existe entre ambos factores.

Muchos de los estudios antes mencionados, se han hecho para paises
desarrollados principalmente, sin contemplar los flujos de capitales. En el presente
estudio se incorporaran los flujos netos de capital de cada uno de los paises de

estudio, como un componente importante para el desarrollo del modelo.

Conforme a la naturaleza de los datos obtenidos, se establecio el modelo de

datos panel como el método mas viable para realizar el analisis empirico de la
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presente investigacion. Puesto a que se cuenta con una importante cantidad de
unidades de corte transversal. Se relacionan las cinco variables de estudio en el
modelo, y los datos obtenidos corresponden a los 22 afios del periodo, con

informacion de los tres paises de interés.

Los datos corresponden al periodo 1990-2020 y constituyen datos de series
de tiempo con 21 observaciones, los datos de los tres paises para uno de los afios
se denominan datos de corte transversal, con tres observaciones; mientras que los
datos de los tres paises para todos los afios del periodo se denominan datos de
panel, con una suma de 63 observaciones. De esta forma se fija un modelo de datos

de panel con 21 periodos y tres paises, con un total de 66 observaciones.

4.1 Econometria

La econometria se define como “una amalgama de teoria econdmica,
economia matematica, estadistica econdmica y estadistica matematica” (Gujarati,
2010). Entre las caracteristicas y funciones de la econometria, esta la elaboracion
de modelos que sean capaces de medir las relaciones causales existentes entre las

variables econémicas (Caridad & Ocerin, 2012).

Asimismo, la econometria se basa en el desarrollo de métodos estadisticos
que son utilizados para la estimacion de relaciones econémicas, la comprobacion
de teorias econdémicas y el desarrollo de politicas publicas y de negocios
(Wooldridge, 2009).

Conforme a lo que sefiala Wooldridge (2009), la econometria se ha
independizado de la estadistica matematica, al encargarse de la recoleccion y
analisis de datos de naturaleza econémica y no experimentales, que no se obtienen
mediante los experimentos controlados; estos datos no experimentales involucran

los datos que corresponden a individuos, empresas o sectores de la economia.
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Para realizar un correcto analisis de un fenébmeno econdmico, se tiene que

seguir una metodologia econométrica. Gujarati (2010) plantea la metodologia

tradicional o clasica, la cual consta de los siguientes 8 pasos:

1.

El planteamiento de la teoria o hipotesis

La especificacion del modelo matematico de la teoria

La especificacién del modelo econométrico de la teoria

La obtenciéon de datos

La estimacién de los pardmetros del modelo econométrico

Las pruebas de hipétesis

El prondstico o prediccion

La utilizacién del modelo para motivos de control o de politicas

4.2 Modelos econométricos

Un modelo econométrico se utiliza como base para la inferencia estadistica,

lleva consigo una parte sistematica, que se obtiene de la teoria econémica y un

componente aleatorio no observable, que se representa por la variable aleatoria
(Hill, Griffiths & Lim, 2011).

Con ayuda del modelo econométrico se pueden hacer inferencias sobre la

realidad. Esta inferencia estadistica puede llevarse a cabo de distintas formas, tales

como la estimacién de parametros econdmicos, predecir resultados econémicos y

probar hipotesis economicas (Hill, Griffiths & Lim, 2011).
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Un modelo econométrico se compone por una 0 mas ecuaciones en las que
la variable enddgena depende de una o mas variables explicativas (Caridad &
Ocerin, 2012). Segun Gujarati (2010), la ecuacién de un modelo econométrico

puede definirse de la siguiente forma:

Y=[31+BZX+U

Donde:

Y = Variable dependiente
B = Pardmetros
X = Variable explicativa

u = Término de perturbacién o de error (variable aleatoria)

Un modelo econométrico puede ser de tipo uniecuacional o multiecuacional,

dependiendo del nimero de ecuaciones que lo conformen (Caridad & Ocerin, 2012).

4.3 Los modelos con datos panel

Segun (Guijarati, 2010), en los datos de panel se combinan los datos de corte
transversal con los datos de series de tiempo. Estos modelos se pueden denominar
de las siguientes formas, segin sus caracteristicas: como datos agrupados;
combinacion de datos de series de tiempo y de corte transversal; datos de
micropanel; datos longitudinales; analisis de historia de sucesos y analisis de
generaciones. Sin embargo, todas estas denominaciones presentan el mismo

movimiento de unidades de corte transversal a lo largo del tiempo.

Los datos de panel se definen propiamente, como aquel conjunto de datos,
de los que se cuenta con observaciones de series temporales sobre una muestra
de unidades individuales. En los que para una variable yit se tiene i=1...N individuos

observados a lo largo de t=1...T periodos de tiempo (Arellano, 1991).
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De acuerdo con Wooldridge (2009), los datos de panel o datos longitudinales,
consisten en una serie de tiempo por cada unidad de una base de datos de corte
transversal. En un intervalo de tiempo se observan las mismas unidades de un corte

transversal, como por ejemplo de individuos, hogares, empresas o ciudades.

El modelo con datos de panel centra su atencion en los datos de un panel
con muchas unidades individuales y pocos periodos de tiempo. Asimismo,
proporciona informacion sobre el comportamiento individual a lo largo del tiempo y
entre individuos (Cameron & Trivedi, 2005).

Un modelo muy general de datos de panel incorpora tanto la variabilidad

temporal, como la transversal. Su estructura se conforma de la siguiente manera:

Yie = @i + x{Bir + Uit
i=1,...,N
t=1,...,T

Donde:

Yi:= Variable dependiente
ai= Vector de interceptos

xit= La i-ésima observacion al momento t para las K variables
independientes

Bi= Vector de K parametros
uir= Término de perturbacién escalar
i= Hace referencia al individuo en un corte transversal

t= La dimensién en el tiempo

Cameron & Trivedi (2005) también mencionan que este modelo permite que

la interseccion y los coeficientes de pendiente varien para los individuos y el tiempo.
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4.3.1 Ventajas y limitaciones de los datos de panel

Los datos de panel presentan muchas ventajas a comparacion de los datos
de corte transversal o de series de tiempo. Especificamente las ventajas de los
datos de panel, que sefiala Baltagi (2005) son las siguientes:

1. Hay un control de la heterogeneidad individual. Los datos de panel sugieren
que las unidades que se manejan son heterogéneas; estas pueden ser

individuos, empresas, estados, paises, entre otros.

2. Proporcionan mas datos informativos, mas variabilidad, menos colinealidad

entre las variables, mas grados de libertad y mas eficiencia.

3. Son adecuados para analizar la dinamica del cambio, ya que se analizan las

observaciones en unidades de corte transversal repetidas.

4. Detectan y miden de mejor manera los efectos, a diferencia de los datos que

solo son de corte transversal o de series de tiempo.

5. Permiten construir y probar modelos de comportamiento mas complejos que

los datos de solo corte transversal o de series de tiempo.

6. Los datos de panel recopilados sobre individuos, empresas y hogares
pueden medirse con mas precision que las variables similares medidas a
nivel macro. Se pueden disminuir o eliminar los sesgos que existen de la

agregacion de empresas o individuos en conjuntos numerosos.

7. Los datos de panel macro tienen una serie de tiempo mas larga y sus pruebas

de raices unitarias tienen distribuciones asintoticas estandar.

Por otra parte, de acuerdo con Baltagi (2005) las limitaciones con las que

cuenta el modelo de datos de panel son las siguientes:
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1. Problemas de disefio y recopilacion de datos;

2. Distorsiones de los errores de medicion;

3. Problemas de selectividad, en los que se incluyen: la autoselectividad, la falta

de respuesta y el desgaste;

4. Dimension de series temporales cortas;

5. Dependencia transversal,

4.4 Estimacion de modelos con datos de panel

Existen dos procedimientos que permiten estimar el modelo de datos de
panel, los cuales son: el modelo de efectos fijos y el modelo de efectos aleatorios.

4.4.1 Modelo de efectos fijos

El modelo de efectos fijos se considera una especificacion correcta, si el
enfoque va dirigido a un conjunto especifico de N individuos y la inferencia se
restringe al comportamiento de estos conjuntos de individuos (Baltagi, 2005). “Cada
unidad de corte transversal cuenta con su propio valor de intercepto fijo, en todos

los valores de N para N unidades de corte transversal” (Gujarati, 2010).

Las variables omitidas en el modelo pueden generar cambios en los
interceptos del corte transversal y de la serie de tiempo, los modelos de efectos fijos
afiaden variables indicadoras al modelo, para permitir los interceptos cambiantes de

las variables omitidas en el modelo (Pindyck & Rubinfeld, 2001).
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El modelo de efectos fijos se expresa de la siguiente manera:

Yie = a+ BXi + Yo Wor + v3sWae + -+ ywWhe + 6323 + -+ 07 Zir + &t

Donde:

Wit = Es 1 para el iésimo individuo, i = 2,...,N y 0 para cualquier otro caso

Zit = Es 1 para el iésimo periodo, t = 2,...,T y 0 para cualquier otro caso

El modelo de efectos fijos surge de la suposicion de que los efectos omitidos
en el modelo general estan correlacionados con las variables incluidas. La
formulacion del modelo de efectos fijos implica que las diferencias entre grupos
pueden capturarse en diferencias en el término constante. Cada ai se trata como

un parametro desconocido para ser estimado (Greene, 2012).

4.4.2 Modelo de efectos aleatorios

El modelo de efectos aleatorios se define como una variacion del proceso de
estimacion por minimos cuadrados generalizados. Esta técnica explica las
perturbaciones del corte transversal y de la serie de tiempo (Pindyck & Rubinfeld,
2001).

Es una especificacion adecuada si se extraen N individuos al azar de una
poblacién grande (Baltagi, 2005). Segun Cameron & Trivedi (2005) este modelo
asume que los efectos individuales no observables ai son variables aleatorias que
se distribuyen independientemente de los regresores, asimismo, el modelo supone
que los efectos aleatorios y el término de error son variables aleatorias

independientes e idénticamente distribuidas.
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De acuerdo con Rosales, Perdomo, Morales & Urrego (2010), la metodologia
de estimacion por efectos aleatorios es aplicable cuando el término constante en el

tiempo

Ci causa un problema de autocorrelacion residual, que corresponda a un

caso de minimos cuadrados generalizados.

Si se supone que la heterogeneidad individual no observada no esta
correlacionada con las variables incluidas, entonces el modelo puede formularse
como un modelo de regresion lineal con perturbaciébn compuesta, estimada por

minimos cuadrados de forma consistente, pero ineficiente:

Yie = xitB + Elzja] + {zja — E[z;a]} + &
=xBH+a+tu +e;

En este enfoque de efectos aleatorios, se especifica que ui es un elemento

aleatorio especifico del grupo (Greene, 2012).

4.5 Pruebas econométricas del modelo de datos de panel

4.5.1 Prueba de Hausman

La prueba de Hausman realiza una comparacion entre las determinaciones
de los factores correspondientes al modelo de efectos fijos y al modelo de efectos
aleatorios. Por lo que es de suma importancia para definir el método de calculo que
se utilizara en la investigacion, puesto a que permite determinar qué modelo es el
mas apropiado para los datos de panel, si el modelo de efectos fijos o el modelo de

efectos aleatorios.

Hausman propuso una prueba basada en la diferencia entre las estimaciones

de efectos aleatorios y efectos fijos. El enfoque de efectos fijos es consistente
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cuando ci y xit estan correlacionados, mientras que el enfoque de efectos aleatorios

permanece inconsistente (Wooldridge, 2009).

A fin de determinar la presencia o0 no de endogeneidad, la prueba de
Hausman expone la desigualdad estadistica que existe entre los estimadores de
efectos fijos (Bzr) y efectos aleatorios (fz,) (Rosales, Perdomo, Morales & Urrego,
2013).

Las pruebas de hipétesis se determinan de la siguiente forma:

Hy: Bga = Bgr — Indica que no hay endogeneidad, por lo que se considera la

metodologia de efectos aleatorios.

H,y: Bra # Ber — Indica que si existe endogeneidad, por lo que se considera

la metodologia de efectos fijos.

Y el estadistico de la prueba de Hausman se estructura mediante una

ecuacion de la siguiente forma:

H = (BEF - 35,4) ' VAR[EEF - 3EA]_1(BEF - ,gEA)NXIE
Donde:

(Ber — Bea) = Los estimadores

H = Estadistico de prueba, que presenta la distribucion ji cuadrada (X2) con

k grados de libertad.

VAR|Bgr — Bza] = La diferencia de las varianzas de los estimadores de los

efectos fijos y efectos aleatorios.

72



Si el valor de H es mayor al valor critico (X?) para el nivel de significancia
establecido, la hipotesis nula H, se rechaza. En el caso contrario, que H sea mayor
al valor critico (X?) para el nivel de significancia establecido, se acepta la hipétesis

nula H, (Rosales, Perdomo, Morales & Urrego, 2013).

4.5.2 Prueba de raiz unitaria

La prueba de raiz unitaria es fundamental en el proceso de estimacion de un
modelo de datos de panel. El estudio de las raices unitarias ha tomado un papel
cada vez mas relevante dentro del analisis empirico de los datos de panel. Alo largo
del tiempo han surgido diferentes pruebas basadas en los métodos de raiz unitaria
y cointegracion para datos de panel, entre estas estan las siguientes: Levin, Lin and
Chu (2002), Im, Pesaran and Shin (1997), Maddala and Wu (1999) y Choi (2001).

La prueba de Levin, Lin & Chu (LLC) se basa en su mayoria en la prueba de
Dickey-Fuller, pero aplicado a un panel de datos. El modelo se plantea de la

siguiente manera, con la hipétesis Hy:p = 0:

Pi

DY =DYie—1+ 200DV + A + €5t
k=1

En este modelo, d,,,; es la parte determinista con ninguna tendencia constante

o lineal. p, el parAmetro de principal preocupacién es homogéneo a través de |,

mientras que los otros parametros son heterogéneos (Kunst, 2016).
De acuerdo con Bardales (2011), esta prueba consta de cuatro etapas:

1) Se lleva a cabo la estimacion de la ecuacion, para obtener el numero de
rezagos Optimo y después estimar dos regresiones auxiliares, con el fin de
generar residuos ortogonales. De esta forma se crean las aproximaciones a

las variables Ayit y Ayit-1 que no presenten autocorrelacion.

73



2) Se obtienen los residuos y se normalizan al dividirlos entre el error estandar

de la regresion.

3) Las aproximaciones resultantes se utilizan para obtener estimadores de «
en la especificacion:Y;; = Y, _; + p;;

4) Se estructura un estadistico t modificado, para distribuirse asintéticamente
normal y estandar.

Por su parte, la prueba Im Pesaran & Shin (2003) permite la heterogeneidad
en el valor de pi bajo la hipotesis alternativa, considera la hipétesis nula Hy: pi = 0

y la alternativa heterogénea, de la siguiente manera:

i <0, i=1,..,Ny,
Pi = 0) i

HA:{ ,con0 <Ny <N

La hipoétesis alternativa permite que algunas de las series individuales tengan
raices unitarias. Por lo que, la prueba Im, Pesaran y Sin (IPS) emplea pruebas de
raiz unitarias separadas para las unidades de corte transversal. La prueba se basa
en las estadisticas (aumentadas) de Dickey-Fuller promediadas entre grupos (Hurlin
& Mignon, 2007).

En las pruebas de Fisher: Maddala & Wu (1999) y Choi (2001), se considera
un modelo heterogéneo y se prueba la misma hipétesis que la metodologia de IPS,
donde:

Hy:pi = 0 la alternativa heterogénea, de la siguiente manera:

<O, i=1,...,N1,
HA:{pl

. ,con0 < N; <N
pi=0, l

Conforme a lo que sefialan Hurlin & Mignon (2007), la idea principal de la
prueba de Fisher consiste en considerar las estadisticas de pruebas de raiz unitarias

de series temporales, si estas estadisticas son continuas, los valores p
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correspondientes denotados p;, son variables uniformes. Por lo que, tomando en
cuenta el supuesto de independencia transversal, la metodologia propuesta por
Maddala y Wu se establece dela siguiente manera:

N

Pyw = —2% log (p»)
i=1
Donde la ecuacién presenta una distribucion de chi cuadrada con 2N grados

de libertad, cuando T tiende a infinito y N es fijo (Hurlin & Mignon, 2007).

Y para N muestras grandes, Choi (2001) establece la siguiente estadistica
estandarizada, la cual corresponde a la media transversal estandarizada de los

valores de p individuales (Hurlin & Mignon, 2007):

VN{N~*Pyy, — E[—2log(p)]} _ Yiilog(p) + N
JVar[-2log(p))] VN

MW

Choi emplea la funcion de distribucion acumulativa normal, con una

aproximacion superior a su distribucion asintética de N(0,1) (Kunst, 2016).

4.5.3 Pruebas de cointegracion en el modelo de datos de panel

Uno de los tipos de pruebas de cointegracion es la que corresponde a los
residuos con el nulo de no cointegracion, la cual consiste en el hecho de que los
residuos de las regresiones de cointegracion se someten a pruebas de raiz unitaria,

si las pruebas son rechazadas, hay presencia de cointegracién (Kunst, 2016).

Se han planteado mudltiples propuestas a lo largo del tiempo, con el fin de
probar que existe una relacion de equilibrio y de largo plazo entre las variables de
panel. Entre las mas conocidas estan las propuestas de Kao (1999) y Pedroni (1995,
1999), quienes emplearon la hipétesis nula, en la cual no se considera la presencia

de cointegracion entre las variables (Rodriguez & Mendoza, 2015).
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En la prueba de Kao se parte de estimar un modelo de regresién de panel,
para estimar el siguiente modelo a partir de los residuos del modelo de regresion de

panel:

€it = PEit—1 T Vi

La hipétesis que se pretende probar es la correspondiente a la no
cointegracion, en la que Hy: p = 1, frente a la hipotesis alternativa, en la que H;:p <
1.

Kao planted cinco pruebas similares a la metodologia Dickey-Fuller, en las
que todas se distribuyen de forma asintotica, como una distribucion normal
estandar. Asimismo, todas presentan homogeneidad en el coeficiente de la
pendiente, por lo que no presenta variacion entre los individuos del panel (Rodriguez
& Mendoza, 2015).

De acuerdo con Kunst (2016), la prueba de Pedroni se caracteriza por tener
las mejores propiedades. En su metodologia, Pedroni considera dos ideas para las
pruebas estadisticas:

I.  Promedio ponderado, debido a la heteroscedasticidad, de N estadisticas de
prueba aumentadas de Dickey-Fuller, sobre los residuos de las regresiones
decointegracion. Esta estadistica converge a N(0,1) bajo el nulo de no

cointegracion, una vez que se ajustaron los factores de correccion.

[I. Evaluacion conjunta de una estadistica conjunta de Dickey-Fuller
aumentada ponderada. Esta estadistica converge a N(0,1) bajo el nulo de

sin cointegracion.
Conforme a lo sefalado por Rodriguez & Mendoza (2015), la prueba de

Pedroni, la cual sigue una distribucion de t-student, se expresa de la siguiente

manera:
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P _ 1 — Zliv=12{=2(é[tAéit — /11)
" Iiv=12?=2Aéit -1 2

Y la hipotesis nula de no cointegracidbn se prueba con los siguientes
estadisticos:

PC, = TNN(Pyr — 1) /N2y PC, = JNT(T — 1) (Pyr — 1)/V2

4.6 Especificacion del modelo

Debido a que la composicién de la informacion obtenida de los paises
equivale a datos de panel, la ecuacion planteada para estimar el impacto de los
principales componentes de la balanza de pagos sobre el crecimiento econémico

de México, Estados Unidos y Canada, es la siguiente:

PIBit = Bo + B1(M)it + B2(X)it + B3(TCR)it + Ba(FNC)it + (&ir)
i=1,..,22;, t=1990,...,2020.
Donde:

PIB = Producto Interno Bruto de cada uno de los paises (México, Estados

Unidos y Canada).
X= Exportaciones de cada uno de los paises de interés;
M= Las importaciones de cada uno de los paises de interés;
TCR= El tipo de cambio real de cada uno de los paises de interés;

FNC= Los flujos netos de capital de cada uno de los paises de interés.
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4.7 Especificacion de los datos

En la presente investigacion, para la implementacion del modelo se utilizaran

series anuales de los afios 1990 a 2020, correspondientes al Producto Interno Bruto,

las exportaciones e importaciones de bienes y servicios, los flujos netos de capital

(con datos obtenidos de la inversion extranjera directa) y el tipo de cambio real.

Todos los datos antes mencionados, se obtuvieron para los tres paises de estudio,

México, Estados Unidos y Canada.

Tabla 1.

Relacion de las variables del modelo.

Variable y
Concepto

Descripcion

Fuente

PIB
(Producto Interno Bruto)

X
(Exportaciones)

M
(Importaciones)

IED
(Inversién extranjera
directa)

TCR
(Tipo de cambio)

Producto Interno de México, Estados
Unidos y Canadd. En miles de
millones de ddllares a precios
constantes de 2010.

Exportaciones de bienes y servicios
de México, Estados Unidos y Canada.
En miles de millones de ddlares a
precios constantes de 2010.

Importaciones de bienes y servicios
de México, Estados Unidos y Canada.
En miles de millones de ddlares a
precios constantes de 2010.

Inversibn  extranjera directa de
México, Estados Unidos y Canada. En
miles de millones de délares, base
2010.

indice de tasa de cambio real efectiva
(2010 = 100) de Meéxico, Estados
Unidos y Canada.

Banco Mundial

Banco Mundial

Banco Mundial

Banco Mundial

Banco Mundial

Fuente: Elaboracion propia con base en la metodologia.
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Capitulo 5.

Analisis e interpretacién de resultados

En el presente capitulo se presentaran los resultados obtenidos a partir de
la implementacién del modelo econométrico de datos panel, para los paises de
México, Estados Unidos y Canada, durante el periodo 1990 a 2020.

Los pasos a seguir para la elaboracién del modelo consisten primeramente
en realizar las pruebas de raiz unitaria para las siguientes variables: producto
interno bruto, importaciones, exportaciones, tipo de cambio y la inversion extranjera
directa. Una vez que se comprobaron las pruebas de raiz unitaria, se procedio a
realizar la prueba de normalidad, la prueba de Chow y por ultimo se realiz6 la

prueba de Hausman para determinar el tipo de modelo a implementar.

Con el propdsito de conocer el grado de incidencia del sector externo en los
paises de México, Estados Unidos y Canada, que integran el Tratado entre México,
Estados Unidos y Canada, se presenta un modelo de datos panel compuesto por
las siguientes variables: PIB, exportaciones, importaciones, indice de tipo de
cambio real y la inversion extranjera directa, asimismo, se integraron dos variables
dummy (crisis2008 y COVID19) para los afios 2008, 2009 y 2020 en Estados
Unidos, donde se presentaron los principales quiebres estructurales, la crisis del
2008 y la pandemia del COVID-19.

Se tiene como variable dependiente a la tasa de crecimiento del PIB y como
variables explicativas las exportaciones e importaciones, representadas como el
saldo de la balanza comercial (x-m), la tasa de crecimiento del indice de tipo de
cambio real, la inversion extranjera directa en representacion de los flujos netos de
capital y las variables dummy (crisis2008 y COVID19). Las variables dummy fueron

afiadidas con el objetivo de obtener un modelo lo suficientemente consistente, asi
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como para contemplar los efectos de acontecimientos relevantes sobre el

crecimiento econémico en el periodo analizado.

Considerando que un saldo comercial externo superavitario representa un

efecto positivo de las exportaciones netas sobre el fortalecimiento del PIB, las

entradas de capital fortalecen las cuentas financieras de los paises y la

subvaluacion del tipo de cambio mejora los términos de intercambio y genera un

aumento en la competitividad comercial de los paises, se espera obtener una

relacion positiva entre la variable enddgena y las variables explicativas.

Tabla 2.

Variables seleccionadas en el modelo de datos panel

Variable dependiente

Variables explicativas

Tasa de crecimiento del
Producto Interno Bruto (DPIB)
de México, Estados Unidos y
Canada.

I. Saldo de la balanza comercial (X-M)

Il. Tasa de crecimiento del indice del tipo de
cambio real (DITCR)

lll. Inversién extranjera directa (IED), como
representacion de los flujos netos de capital.

Fuente: Elaboracién propia.
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En las siguientes graficas se muestran los comportamientos de las variables

propuestas para el modelo de datos panel, durante el periodo 1990-2020.

Grafica 4.

Variable D(PIB) del modelo de datos panel
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Fuente: Obtenida mediante paquete Econometric Views

Grafica 5.

Variable saldo de la balanza comercial (X-M) del modelo de datos panel
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Fuente: Obtenida mediante paquete Econometric Views

Grafica 6.
Variable D(ITCR) del modelo de datos panel
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Fuente: Obtenida mediante paquete Econometric Views
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Grafica 7.

Variable IED del modelo de datos panel
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Fuente: Obtenida mediante paquete Econometric Views

Con base en los gréaficos anteriores, destaca el hecho de que existe una
diferencia importante entre el PIB de Estados Unidos D(PIB), con respecto al de
Canada y México. En lo referente al saldo de la balanza comercial (x-m) sobresale
el cambio que presentd Estados Unidos de pasar de tener un superavit comercial
a presentar un déficit comercial, mientras que Canada y México se mantuvieron en

un déficit comercial relativamente constante.

En el caso del indice de tipo de cambio real D(ITCR), se observa que el
comportamiento es constante con tendencia a la subvaluacién para Canada y
Estados Unidos, mientras que para México presenta una subvaluacion del tipo de
cambio en los primeros 20 afos del periodo analizado. Respecto a los flujos de
capital, representados por la inversién extranjera directa (IED), Estados Unidos

presentd un superavit en el periodo 2015-2020.

5.1 Pruebas de raiz unitaria

Con el objetivo de analizar si las variables presentan una relacién a largo
plazo, se procede a realizar la prueba de estacionariedad de datos panel. El andlisis
consistid en la aplicacion de las pruebas de raiz unitaria a niveles, las cuales
demostraron que las series no son estacionarias en niveles, exceptuando el caso

de la variable inversion extranjera directa (IED) que es estacionaria en niveles.
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Debido a los resultados anteriores, se procedio a realizar las pruebas de raiz

unitaria en primeras diferencias y se demostro que las variables que no eran

estacionarias en niveles tienen grado de integracién de orden 1y por lo tanto, son

estacionarias.

Tabla 3.

Resultados de pruebas de raiz unitaria de datos panel de las series en
niveles y en primeras diferencias

Variable Nivel Primera diferencia Estadistico
Levin, Lin & Chu t*
PIB 0.8393 0.0000 -4.65992
X 0.1897 0.0000 -4.37743
M 0.1696 0.0000 -5.35533
X-M 0.6623 0.0000 -2.57244
IED 0.0444 -1.70183
ITCR 0.0780 0.0000 -5.21422
Peasaran & Shin W-stat
PIB 0.8298 0.0000 -4.71689
X 0.3312 0.0000 -5.43024
M 0.8483 0.0000 -5.64996
X-M 0.6105 0.0000 -3.67686
IED 0.0092 -2.35825
ITCR 0.0677 0.0000 -4.40175
ADF -Fisher Chi-square
PIB 0.9204 0.0000 32.5599
X 0.3663 0.0000 38.0856
M 0.9274 0.0000 39.8720
X-M 0.7049 0.0000 24.7522
IED 0.0144 15.8833
ITCR 0.0951 0.0000 30.3488
PP -Fisher Chi-square

PIB 0.9599 0.0001 28.4307
X 0.6594 0.0000 40.6537
M 0.9548 0.0000 51.8181
X-M 0.7948 0.0000 41.1145
IED 0.0003 25.2154
ITCR 0.4015 0.0000 35.8296

Fuente: Elaboracion propia, resultados obtenidos mediante paquete Econometric Views.
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5.2 Prueba de normalidad

La siguiente prueba que se realiz6 fue la prueba de normalidad, con el

objetivo de verificar si los residuales se distribuyen normalmente. Mediante las

pruebas de residuales de la regresion de datos panel se obtuvieron los siguientes

resultados:
Grafica 8.
Resultados de la prueba de normalidad
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Fuente: Obtenida mediante paquete Econometric Views

Tabla 4.
Normalidad de los residuales del modelo de datos panel
Series: Residuos estandarizados
Muestra: 1991-2020
Observaciones: 90

Media 3.44e-14 Skewness -0.243592
Mediana -1.984250 Kurtosis 3.513958
Méximo 400.0987 Jarque-Bera 1.880632
Minimo -475.9843 Probabilidad 0.390504
Desviacién estandar 156.1551

Fuente: Obtenida mediante paquete Econometric Views
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Conforme a los resultados arrojados por la prueba de normalidad en el

modelo, se observa que los residuales se encuentran normalmente distribuidos, al

presentar un valor en la probabilidad de 0.390504, el cual es mayor a 0.05 y supera

los niveles de significancia. Por lo que se determina que la distribucion del modelo

de regresién es normal, asi como que existe un comportamiento estandar que

sefala la ausencia de autocorrelacion y homocedasticidad.

5.3 Analisis de regresion de datos panel

Posteriormente, para encontrar el método mas eficiente entre el modelo de

efectos comunes, fijos y aleatorios para datos panel, debe probarse cada modelo,

utilizando el método de regresion de datos de panel de la siguiente manera:

Tabla 5.

Modelo de efectos comunes

Variable dependiente: D(PIB)

Método: Panel minimos cuadrados ordinarios

Muestra: 1991 2020
Periodos incluidos: 30

Secciones cruzadas incluidas: 3
Total panel (balanceado) observaciones: 90

Variable Coeficiente Error estandar t-Estadistico Prob.

C 54.63298 19.73535 2.768280 0.0069

X-M -1.633470 0.075716 -21.57368 0.0000

D(ITCR) 0.463020 0.228002 2.030768 0.0000

IED 12.25641 2.581821 4.747196 0.0454

CRISIS2008 -769.4506 121.6356 -6.325869 0.0000

COVID19 -1272.444 172.7117 -7.367443 0.0000
R-cuadrada 0.858941 Promedio variable dependiente 255.1867
R-cuadrada ajustada 0.850545  Error estandar variable dependiente  415.7729
Estadistico F 102.2993  Durbin-Watson 1.239908

Fuente: Eviews
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Con base en los resultados de la regresion con el modelo de efectos

comunes, se observa que existe un valor constante de 54.63298 con una
probabilidad de 0.0069. El valor de R cuadrada de 0.858941 determina que el

crecimiento econdmico se explica en un 85.89% por el saldo de la balanza

comercial, el indice del tipo de cambio real, la inversion extranjera directa, la crisis

del 2008 y el efecto de la pandemia del COVID-19; mientras que el otro 14%

restante se explica por factores diferentes a los analizados en esta investigacion.

Tabla 6.

Modelo de efectos fijos

Variable dependiente: D(PIB)

Método: Panel minimos cuadrados ordinarios

Muestra: 1991 2020
Periodos incluidos: 30

Secciones cruzadas incluidas: 3
Total panel (balanceado) observaciones: 90

Variable Coeficiente Error estandar t-Estadistico Prob.

C 104.6712 22.15323 4,724873 0.0000

X-M -1.272345 0.114641 -11.09856 0.0000

D(ITCR) 0.582176 0.213088 2.732087 0.0077

IED 11.03815 2.400843 4,597615 0.0000

CRISIS2008 -754.3337 112.2537 -6.719899 0.0000

COoVID19 -1185.069 160.7321 -7.372942 0.0000
R-cuadrada 0.882857 Promedio variable dependiente 255.1867

R-cuadrada ajustada
Estadistico F

0.872858 Error estandar variable dependiente  415.7729

88.286

Durbin-Watson

1.553947

Fuente: Eviews

Los datos del modelo de efectos fijos muestran un valor constante de

104.6712 con una probabilidad de 0.0000. El valor de R cuadrada que asciende a

0.882857 explica que el nivel de probabilidad representado por el crecimiento

econdémico, esta influenciado por las variables analizadas en el modelo en un
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88.28% y el 11.72% restante esta influenciado por otros factores no incluidos en

esta investigacion.

Tabla 7.
Modelo de efectos aleatorios

Variable dependiente: D(PIB)
Método: Panel EGLS (Efectos aleatorios de seccidn transversal)
Muestra: 1991 2020
Periodos incluidos: 30
Secciones cruzadas incluidas: 3
Total panel (balanceado) observaciones: 90

Variable Coeficiente Error estandar t-Estadistico Prob.

C 83.80620 39.59265 2.116711 0.0372

X-M -1.422749 0.103495 -13.74706 0.0000

D(ITCR) 0.53783 0.223032 2.41144 0.0181

IED 11.54457 2.514361 4.591452 0.0000

CRISIS2008 -760.2483 117.9351 -6.44633 0.0000

COVID19 -1220.71 168.2859 -7.253788 0.0000
R-cuadrada 0.763923 Promedio variable dependiente 113.2735
R-cuadrada ajustada 0.74987  Error estandar variable dependiente 304.7161
Estadistico F 54.36308 Durbin-Watson stat 1.408927

Fuente: Eviews

Con base en los resultados del modelo de efectos aleatorios, se muestra que
existe un valor constante de 83.80620 con una probabilidad de 0.0372. El resultado
en R cuadrada que asciende a 0.763923, sefiala que el crecimiento econémico esta

influenciado por las variables analizadas en un 76.39%.
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5.4 Prueba de seleccién del modelo de regresion de datos panel

Con base en los resultados de los tres modelos de estimacion de datos de
panel, se elegird el modelo mas apropiado para estimar la ecuacion de regresion,

usando la prueba de Chow y la prueba de Hausman de la siguiente manera:

A) Prueba de Chow

Esta prueba se utiliza para elegir entre el modelo de efectos comunes y el

modelo de efectos fijos, al estimar datos panel. Siguiendo los siguientes supuestos:

H,: Si el valor de la probabilidad F > 0.05 se acepta la hipétesis nula y el

modelo mas apropiado a utilizar es el modelo de efectos comunes.

H;: Si el valor de la probabilidad F < 0.05 se rechaza la hipotesis nula y se
acepta la hipotesis alternativa, el modelo mas apropiado a utilizar es el

modelo de efectos fijos.

Tabla 8.
Prueba de Chow

Prueba de efectos redundantes en las unidades con efectos fijos
Ecuacion: EFECTOSFIJOS

Prueba de efectos Estadistico g.l. Prob.
Seccion cruzada F 8.370692 (2,82) 0.0005
Seccién cruzada Chi-cuadrado 16.720641 2 0.0002

Fuente: Eviews
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Variable dependiente: D(PIB)

Método: Panel minimos cuadrados ordinarios
Muestra (ajustada): 1991 2020

Periodos incluidos: 30

Secciones cruzadas incluidas: 3
Total de observaciones de panel balanceado: 90

Variable Coeficiente Error estandar t-Estadistico Prob.

C 54.63298 19.73535 2.76828 0.0069

X-M -1.63347 0.075716 -21.57368 0.0000

D(ITCR) 0.46302 0.228002 2.030768 0.0454

IED 12.25641 2.581821 4.747196 0.0000

CRISIS2008 -769.4506 121.6356 -6.325869 0.0000

CoviID19 -1272.444 172.7117 -7.367443 0.0000
R-cuadrada 0.858941 Promedio variable dependiente 255.1867
R-cuadrada ajustada  0.850545 Error estandar variable dependiente  415.7729
Estadistico F 102.2993  Durbin-Watson stat 1.239908

Fuente: Eviews

Los resultados de la prueba de Chow muestran que los efectos fijos en las

unidades arrojan valores menores a 0.05 (0.00005 y 0.0002), lo cual significa que

se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipotesis alternativa. Por lo que, el

modelo mas apropiado para estimar la ecuacion de regresion es el modelo de

efectos fijos (ver tabla 6).
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B) Prueba de Hausman

La prueba de Hausman se utiliza para elegir el mejor modelo entre el
modelo de efectos aleatorios y el modelo de efectos fijos, al estimar datos de

panel. Los supuestos son los siguientes:

H,: Si el valor de la probabilidad es mayor a 0.05 se acepta la hip6tesis nula

y el modelo mas apropiado a utilizar es el modelo de efectos aleatorios.

H,: Si el valor de la probabilidad es menor a 0.05 se rechaza la hipotesis nula
y se acepta la hipotesis alternativa, el modelo mas apropiado a utilizar es el

modelo de efectos fijos.

Tabla 9.
Prueba de Hausman

Efectos aleatorios correlacionados: Prueba de Hausman

Prueba de efectos aleatorios de seccion transversal

Resumen de la orueba Chi cuadrado Chi cuadrado Prob
P estadistico grados de libertad :
Seccioén cruzada aleatoria 0.000000 5 1.0000

* La varianza de la prueba de seccion transversal no es valida. Estadistica de Hausman
puesta a cero.

Fuente: Eviews

Los resultados de la prueba de Hausman muestran que el valor de
probabilidad aleatoria de seccion transversal es igual a 1.0000 y el valor estadistico
de Hausman es 0, por lo que la prueba de seccién cruzada no es valida, lo cual
indica que el modelo de efectos aleatorios no es consistente. Por lo tanto, el modelo

apropiado a utilizar es el modelo de efectos fijos.
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Por consiguiente, conforme al analisis de seleccién del modelo de datos
panel, se acepta que el modelo de efectos fijos es el modelo indicado para la

regresion. Los resultados que se obtienen son los siguientes:

Tabla 10.
Modelo de efectos fijos

Variable dependiente: D(PIB)
Método: Panel minimos cuadrados ordinarios
Muestra: 1991 2020
Periodos incluidos: 30
Secciones cruzadas incluidas: 3
Total panel (balanceado) observaciones: 90

Variable Coeficiente Error estandar t-Estadistico Prob.

C 104.6712 22.15323 4.724873 0.0000

X-M -1.272345 0.114641 -11.09856 0.0000

D(ITCR) 0.582176 0.213088 2.732087 0.0077

IED 11.03815 2.400843 4.597615 0.0000

CRISIS2008 -754.3337 112.2537 -6.719899 0.0000

COVID19 -1185.069 160.7321 -7.372942 0.0000
R-cuadrada 0.882857 Promedio variable dependiente 255.1867
R-cuadrada ajustada  0.872858 Error estandar variable dependiente  415.7729
Estadistico F 88.286 Durbin-Watson 1.553947

Fuente: Eviews

Los resultados del analisis de regresion de la Tabla 10 se representan en

una ecuacioén de la siguiente manera:

D(PIB) = 104.6712 - 1.272345 (X-M) + 0.582176 D(ITCR) — 11.03815 IED
— 754.3337 CRISIS 2008 — 1185.069 COVID19 + et
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5.5 Interpretacion de la evidencia empirica

A partir de los resultados obtenidos en la estimacion del modelo
economeétrico, se puede concluir que el modelo de datos panel de efectos fijos es
el adecuado para los datos analizados, ya que comprueba que existe una relacion
entre la dinamica del saldo de la balanza comercial, la tasa de crecimiento del indice
del tipo de cambio real y la inversion extranjera directa respecto al crecimiento
econdémico de los paises pertenecientes al T-MEC, durante el periodo 1990-2020.

Conforme a la estimacion de los resultados que arroja el modelo de datos

panel que se muestra en la TABLA 9, se puede observar lo siguiente:

e Lasvariables seleccionadas en el modelo de datos panel de efectos fijos son
estadisticamente significativas. El resultado de R cuadrada en el modelo es
0.882857, lo cual significa que las variables independientes, saldo de la balanza
comercial, indice de tipo de cambio real, inversion extranjera directa, crisis2008 y
COVID19 son capaces de explicar la variable dependiente del producto interno

bruto en un 12%, mientras que el 88% restante se explica por otras variables.

e Los valores prob. de las variables independientes presentan valores
significativos, representando un grado de confianza al 99% para las variables saldo
de la balanza comercial, indice de tipo de cambio real, inversion extranjera directa
y las variables dummy; asimismo, estas variables permiten estimar el

comportamiento del crecimiento economico de México, Estados Unidos y Canada.

e EI coeficiente de la variable (x-m) muestra la presencia de un impacto
negativo del saldo de la balanza comercial sobre el crecimiento econdmico, lo cual
significa que si el saldo de la balanza comercial aumenta en una unidad, habra una
disminucién del crecimiento econémico de México, Estados Unidos y Canada en
127.2345 unidades.
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Una balanza comercial deficitaria representa un aumento en las
importaciones y una disminucion en las exportaciones de México, Estados Unidos
y Canada, lo cual puede explicarse por la interdependencia que existe entre los
mismos, debido al intercambio comercial derivado del TLCAN ahora T-MEC, el cual
ha tenido un impacto evidente en el crecimiento econdmico de los tres paises, asi

como por las condiciones internas de cada pais.

Durante el periodo 1991-2020, para el caso de México las exportaciones han
demostrado ser significativamente mayores, comparadas con las importaciones
hacia Estados Unidos; a comparacion de la balanza comercial entre México y
Canada, en donde la diferencia entre las exportaciones y las importaciones entre
los dos paises son ligeramente menores. La compra de insumos provenientes de

Canada es notablemente menor que la de Estados Unidos.

e La variable D(ITCR) presenta un coeficiente positivo de 0.5821, el cual
resulta significativo para explicar el crecimiento econémico de México, Estados
Unidos y Canada, si el indice de tipo de cambio real aumenta una unidad, el
crecimiento econdmico de los tres paises estudiados aumenta en 58.2176

unidades.

e La variable IED presenta un coeficiente positivo de 11.0381, lo que la
convierte en una variable significativa para explicar el crecimiento econémico de
México, Estados Unidos y Canada, al impactar de manera positiva sobre el mismo,
lo que significa que a medida que aumenta la inversion extranjera directa, el

crecimiento econémico aumenta en 1,103.815 unidades

e La variable CRISIS2008 muestra un coeficiente negativo de -754.3337, lo
cual significa que por cada aumento de una unidad en la variable, ocurre una
disminucién en el crecimiento econémico de México, Estados Unidos y Canadéa en
75,433.37 unidades.
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e Lavariable COVID19 muestra un coeficiente negativo de -1,185.069, lo cual
significa que por cada aumento de una unidad en la variable, ocurre una
disminucién en el crecimiento econémico de México, Estados Unidos y Canadéa en
118,506.9 unidades.

e Se observa que dentro de los coeficientes de las variables, la que presenta
una mayor incidencia en el crecimiento economico es la inversion extranjera
directa, explicando en un 11% el crecimiento econémico, mientras que el resto de
las variables representan una menor incidencia, seguido por la tasa de crecimiento
del indice de tipo de cambio real. Por lo que, puede afirmarse que el aumento de la
inversion extranjera directa impulsa el crecimiento econémico y la subvaluacion del
tipo de cambio favorece el desempefio productivo de México, Estados Unidos y

Canada.
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Conclusiones y recomendaciones

La presente investigaciéon abordé un marco teérico y contextual en el que
mediante los planteamientos teoricos y la evidencia empirica de diversas
investigaciones realizadas por otros autores, se identificé a la balanza de pagos
como la principal restriccion del crecimiento econdmico a largo plazo. El principal
objetivo de esta investigacion fue analizar el impacto que tiene la balanza de pagos
y cada una de las variables seleccionadas (importaciones, exportaciones, tipo de
cambio y los flujos netos de capital) en el crecimiento econémico de México,
Estados Unidos y Canada, durante el periodo 1990-2020, mediante la
implementacion de un modelo econométrico de datos panel. A partir de los
resultados obtenidos en la investigacion, se contrastan las hipotesis planteadas al

inicio del estudio, de la siguiente manera:

La hipétesis general sefiala que la balanza de pagos impacta positivamente
en el crecimiento econémico de México, Estados Unidos y Canada, durante el
periodo 1990-2020. Con relacién a los hallazgos, se confirma que se cumple con la
hipo6tesis antes mencionada, puesto a que las variables IED y TCITCR inciden de
manera positiva sobre la tasa de crecimiento econémico de los tres paises. Sin
embargo, la variable (x-m) representa una balanza comercial deficitaria, la cual al
contrario de lo que la teoria indica sobre un aumento del comercio conlleva a una
balanza comercial superavitaria, los resultados empiricos de esta investigacion
demostraron lo contrario; al sefialar que la interdependencia comercial que existe
entre México, Estados Unidos y Canada esta determinada por la dinamica interna

en la economia de cada uno de los paises.

Sin embargo, respecto a las hipotesis especificas, en las que se menciona
gue las exportaciones, importaciones, tipo de cambio y los flujos netos de capital
inciden positivamente sobre el crecimiento econémico de México, Estados Unidos

y Canad4, conforme a la teoria y la evidencia empirica, se demostré que analizar
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las importaciones y las exportaciones en su conjunto genera multicolinealidad, por
lo que se opto por incluir el saldo de la balanza comercial en su lugar y se obtuvieron

resultados negativos de la misma.

Por su parte, los flujos netos de capital, representados por la inversion
extranjera directa, resultaron ser significativos para la explicacion del crecimiento
econdémico de los tres paises. Por lo que se demostré que solo las variables del
indice de tipo de cambio real en su tasa de crecimiento y la inversion extranjera
directa en su conjunto explican positivamente y de forma consistente una
asociacion entre las tasas de crecimiento del PIB, la inversion extranjera directa y
el indice de tipo de cambio real para los paises estudiados. Lo que demuestra que
el modelo de crecimiento restringido por la balanza de pagos es de gran utilidad

para analizar el crecimiento econdmico de las economias que conforman el T-MEC.

Como recomendacién, se sugiere abordar el tema en futuras
investigaciones, realizando un analisis mas amplio respecto a la dinamica de las
exportaciones e importaciones entre los tres paises y analizar los factores que
inciden en la obtencion de una balanza comercial deficitaria para los mismos en su
conjunto. Asi como, incluyendo otras variables que no fueron seleccionadas en el
modelo planteado, o implementando metodologias econométricas diferentes; de tal
manera que los resultados puedan explicar mejor el efecto de la balanza de pagos

en su conjunto sobre el crecimiento econdémico.
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ANEXOS

ANEXO 1. BASES DE DATOS DE LAS VARIABLES

PAIS CODE | ANO PIB X M FNC IED ITCR
Canada 1 1990| 347.64| 87.48| 86.95| 13.67 1.38| 103.75
Canada 1 1991 | 374.93| 91.64| 93.58| 12.86 -1.82| 106.69
Canada 1 1992 | 350.06| 92.02| 93.21 8.21 0.73| 97.84
Canada 1 1993 | 323.69| 94.64| 94.53| 15.97 -0.54| 91.47
Canada 1 1994 | 310.81| 102.21| 98.55 7.02 -0.58| 83.56
Canada 1 1995| 330.37| 119.64| 109.25 2.37 -1.19| 80.83
Canada 1 1996 | 352.03| 131.03| 117.12 -0.63 -1.94| 81.67
Canada 1 1997 | 366.58| 139.79| 132.72 4.67 -6.46| 80.89
Canada 1 1998 | 330.59| 132.33| 125.79 5.52 -5.93| 76.19
Canada 1 1999 | 359.94| 150.68| 137.69 -0.06 3.99| 75.26
Canada 1 2000| 412.45| 182.34| 159.02 -5.73 11.99| 75.63
Canada 1 2001| 398.92| 167.70| 144.82 -4.71 -456| 73.41
Canada 1 2002 | 410.27| 164.35| 146.26 -5.12 -2.56|  72.77
Canada 1 2003 | 558.62| 205.94| 184.20 -9.36| -10.24| 80.96
Canada 1 2004 | 712.23| 265.86| 234.07| -19.19| -30.09| 85.44
Canada 1 2005| 901.00| 332.08| 296.45| -14.65 -1.33| 90.54
Canada 1 2006 |1,110.24| 393.05| 362.49| -16.10| 11.74| 95.53
Canada 1 2007 | 1,348.33| 461.53| 432.19 -8.69| 50.77| 98.59
Canada 1 2008|1,492.25| 513.26| 486.90 2.95| -17.84| 95.99
Canada 1 2009 | 1,204.43| 343.45| 360.83| 46.07| -14.71| 91.57
Canada 1 2010|1,617.34| 471.74| 502.04| 62.12 -6.63| 100.00
Canada 1 2011(1,927.79| 591.42| 613.43| 61.70| -12.64| 101.56
Canada 1 2012 |1,969.16| 597.70| 63491| 70.68| -13.87| 101.07
Canada 1 2013|1,962.91| 595.39| 626.15| 65.86| 13.35| 97.50
Canada 1 2014 |1,824.66| 579.08| 595.61| 49.01 -0.81| 91.52
Canada 1 2015|1,346.84| 428.97| 462.17| 52.60| -20.70| 83.27
Canada 1 2016|1,285.08| 404.83| 435.14| 42.98| -28.09| 81.71
Canada 1 2017 |1,452.99| 457.03| 488.83| 39.74| -46.54| 82.93
Canada 1 2018|1,547.14| 499.42| 528.62| 30.80| -18.07| 82.43
Canada 1 2019 |1,548.11| 493.98| 518.68| 33.73| -23.96| 81.72
Canada 1 2020|1,457.46| 427.96| 457.92| 33.23| -14.01| 80.85
Estados Unidos 2 1990 |3,945.69| 365.16| 416.68| 39.85 7.47| 105.84
Estados Unidos 2 1991 |4,212.50| 406.97| 426.54| 26.02| -10.07| 104.38
Estados Unidos 2 1992 |4,561.91| 442.91| 467.22| 62.99| -19.91| 101.79
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PAIS CODE ANO PIB X M FNC IED ITCR
Estados Unidos 2 1993 | 4,912.29| 468.99| 515.67| 57.75| -23.33| 104.76
Estados Unidos 2 1994 | 5,330.78| 527.38| 595.04| 86.98| -24.91| 104.20
Estados Unidos 2 1995| 5,705.84| 607.06| 674.10| 69.13| -30.61| 100.75
Estados Unidos 2 1996| 6,139.91| 659.83| 733.13| 97.23 -4.08| 103.74
Estados Unidos 2 1997| 6,636.04| 737.91| 816.80| 170.16 0.60| 108.86
Estados Unidos 2 1998 | 7,090.38| 745.57| 872.87| 57.69 28.47| 116.72
Estados Unidos 2 1999 | 7,641.23| 787.76| 993.68| 182.36 51.54| 115.56
Estados Unidos 2 2000| 8,317.20| 889.34|1,198.53| 388.38| 132.05| 119.46
Estados Unidos 2 2001| 8§,779.18| 851.88|1,164.45| 337.62 21.95| 126.22
Estados Unidos 2 2002 | 9,208.53| 840.87(1,211.38| 426.63| -57.24| 125.92
Estados Unidos 2 2003 | 9,843.35| 889.41|1,337.87| 463.14| -67.11| 117.99
Estados Unidos 2 2004 |10,778.77|1,037.86|1,597.34| 47591 | -141.48| 112.40
Estados Unidos 2 2005|11,864.74|1,184.35|1,857.60| 636.92 81.67| 110.84
Estados Unidos 2 2006|12,959.09|1,379.03|2,116.72| 772.16 13.75| 109.93
Estados Unidos 2 2007 |13,943.82|1,598.49 | 2,307.46 | 609.77| -170.78 | 104.89
Estados Unidos 2 2008 |14,501.51|1,801.94|2,529.35| 738.24 -2.45| 100.44
Estados Unidos 2 2009 |14,306.14 | 1,563.98 | 1,978.15| 288.08 | -149.71| 104.70
Estados Unidos 2 201015,048.96 | 1,857.25 | 2,389.56 | 448.22| -85.79| 100.00
Estados Unidos 2 2011|15,923.85|2,159.83|2,751.48 | 553.10| -176.72 95.01
Estados Unidos 2 2012 |16,902.05 | 2,306.12 | 2,879.73 | 470.54| -131.95 97.37
Estados Unidos 2 2013|17,821.43|2,419.81|2,927.04| 420.05| -110.74 97.56
Estados Unidos 2 2014 (18,917.25|2,562.52 | 3,112.27 | 316.35| -146.24 99.20
Estados Unidos 2 2015|19,819.96 | 2,469.76 | 3,042.61 | 413.81| 227.92| 109.91
Estados Unidos 2 2016 |20,556.39|2,454.34|3,010.99| 400.80| 191.95| 114.57
Estados Unidos 2 201721,823.32|2,675.92(3,277.30| 416.31| -32.03| 114.34
Estados Unidos 2 2018123,559.28 |2,912.16|3,592.65| 353.24| 396.35| 113.21
Estados Unidos 2 2019 |24,972.26 | 2,964.82 | 3,640.83 | 665.95| 244.18| 116.45
Estados Unidos 2 2020|24,918.91|2,542.26 | 3,284.72 | 835.29| -145.40| 118.00
México 3 1990 104.37 19.52 20.68 3.79 1.05 91.93
México 3 1991 143.88 23.64 27.84| 11.63 2.19| 100.77
México 3 1992 186.89 28.51 37.93 13.62 2.26| 108.97
México 3 1993 348.55 42.81 54.19| 22.68 3.06| 117.17
México 3 1994 369.03 49.39 63.94| 10.20 7.67| 112.39
México 3 1995 183.27 44.26 40.63 7.88 4.85 75.52
México 3 1996 223.61 58.15 54.59 2.22 5.00 84.78
México 3 1997 310.28 75.50 75.85 9.77 7.95 97.61
México 3 1998 326.61 80.33 86.23 12.37 7.91 98.39
México 3 1999 413.11| 101.76| 107.35 9.65 9.59| 106.79
México 3 2000 547.56| 139.12| 147.98| 16.30 14.22 | 115.56
México 3 2001 628.19| 142.39| 153.90| 25.23 21.30| 123.04
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PAIS CODE ANO PIB X M FNC IED ITCR
México 3 2002 654.28 147.56 157.98 14.55 19.66 123.07
México 3 2003 575.48 140.19 148.73 14.05 13.41 110.21
México 3 2004 637.02 164.61 176.11 10.10 16.76 105.98
México 3 2005 783.49 205.53 217.07 11.37 17.26 109.80
México 3 2006 | 926.45 253.15 266.52 10.70 14.67 109.90
México 3 2007 | 1,054.95 290.40 308.76 23.40 22.74 108.37
México 3 2008 | 1,159.65 321.24 348.77 33.51 30.36 106.07
México 3 2009 805.01 218.60 231.95 15.78 7.14 92.78
México 3 2010| 1,057.80 314.14 328.58 49.19 12.63 100.00
México 3 2011 | 1,270.86 394.43 412.18 56.15 13.27 99.80
México 3 2012 | 1,269.36| 409.57 425.26 48.01 -0.57 96.63
México 3 2013 | 1,410.05 441.43 457.69 60.05 36.40 102.24
México 3 2014 | 1,460.41 465.48 | 482.69 56.70 25.36 101.14
México 3 2015 1,122.21 387.44| 410.33 17.53 24.20 90.62
México 3 2016 | 926.14| 343.06 361.38 28.14 26.65 79.01
México 3 2017 | 1,047.28 394.32 413.30 25.79 27.13 80.96
México 3 2018 | 1,140.15 447.60| 470.90 29.52 24.00 80.92
México 3 2019 1,231.20| 477.97 481.10 18.06 23.21 83.54
México 3 2020| 988.13 390.09 369.79 -8.48 23.50 77.10
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